veritas®

I NVESTMENT

Werte schaffen « Mit System « Ohne Prognosen

DEUTSCHLANDS

Die Aktienlokomotive stockt! Welche Alternativen gibt es? BESTE
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Kerninfrastruktur weltweit — eine sehr gute ldee!

veritas®

INVESTMENT

Ve-RI Listed Infrastructure () - Performance seit Auflage

2014
2015
2016
2017
Jan 2018
Feb 2018
Mar 2018
Apr 2018
Mai 2018
Jun 2018

Ve-RI Listed
Infrastructure (I)
14,2%
5,9%
11,5%
2,2%
-1,7%
-3,3%
0,5%
4,0%
1,8%
0,9%

NMX Infrastructure
Composite (TR, EUR)
8,2%

-0,8%

11,4%

6,7%

-2,3%

-4,2%

-1,2%

4,4%

2,0%

0,8%

Quelle: Veritas Investment, Stand: 01.02.2019. Zeitraum: 14.08.2014 bis 31.01.2019.
Diese Darstellung verdeutlicht beispielhaft den Kursverlauf zum NMX Composite TR EUR Index. Dabei handelt es sich nicht um einen Vergleich zur Benchmark.
* Hinweise zur Wertentwicklung und zur Auswirkung von Gebihren und anderen Entgelten, siehe Disclaimer.

Jul 2018
Aug 2018
Sep 2018
Okt 2018
Nov 2018
Dez 2018

2018

Jan 2019

seit 14.08.2014
seit 14.08.2014 p.a.
Volatilitat

max. Verlust

Ve-RI Listed
Infrastructure (I)
0,9%

0,3%

-0,6%
-0,6%

2,3%

-3,1%

54%

9,0%
10,0%
-14,2%

NMX Infrastructure
Composite (TR, EUR)
2,1%

-1,3%

-0,9%

-0,9%

2,7%

-4,3%

-3,4%

10,1%

35,6%
7,0%
13,1%
-24,4%



Immobilien weltweit sind auch nicht schlecht

veritas®

INVESTMENT

2014
2015
2016
2017
Jan 2018
Feb 2018
Mar 2018
Apr 2018
Mai 2018
Jun 2018

Ve-RI Listed
Real Estate (1)

20,4%
6,0%
5,8%
6,3%
-1,1%
-5,1%
0,8%
3,2%
2,3%
-0,4%

MSCI World REITS

Net (TR, EUR)
29,8%
13,9%
6,9%
-3,3%
-4,4%
-5,2%

1,9%
2,2%
4,9%
3,1%

Quelle: Veritas Investment, Stand: 01.02.2019. Zeitraum: 03.03.2014 bis 31.01.2019.
Diese Darstellung verdeutlicht beispielhaft den Kursverlauf zum MSCI World/REITS NR EUR Index. Dabei handelt es sich nicht um einen Vergleich zur Benchmark.

* Hinweise zur Wertentwicklung und zur Auswirkung von Gebiihren und anderen Entgelten, siehe Disclaimer.

Jul 2018
Aug 2018
Sep 2018
Okt 2018
Nov 2018
Dez 2018

2018

Jan 2019

seit 03.03.2014

seit 03.03.2014 p.a.

Volatilitat
max. Verlust

Ve-RI Listed
Real Estate (1)

1,9%
1,4%
-2,0%
-1,2%
2,4%
-2,2%

7,9%

9,2%
10,9%
-19,7%

MSCI World REITS
Net (TR, EUR)

0,9%
2,2%
-2,3%
-0,1%
4,4%
-7,0%
-0,1%
10,1%

68,0%
11,1%
14,1%
-19,4%



Dividendenaktien weltweit sind immer eine Alternative

DWS Concept Dividend Equity vs Dax (29.06.2018 - 11.02.2019)
110

105

100 W
95
90

-10,49%
85

80
29.06.2018  29.07.2018 29.08.2018 29.09.2018  29.10.2018 29.11.2018  29.12.2018 29.01.2019

—DWS Concept Dividend Equity Ri ~ —DAX Index
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Risikopramien kdnnen auch interessant sein
20%

s | F|S Vision UCITS - Premia, Class IS EUR

15% ——HFRX Global HF Index EUR (3)

10%
5%
0%
-5%
-10%

-15%
Dec-14 Apr-16 Aug-17 Dec-18

Class IS EUR : Net Monthly Performance

2018 0.41 -0.61 -0.33 0.25 0.00 -0.32 -0.10 -0.48 0.70 -0.34 -0.15 -0.83 -1.79
2017 -0.30 0.36 -0.53 0.09 -0.16 0.21 0.76 0.22 0.83 1.15 0.00 -0.57 2.04
2016 0.93 1.29 0.84 0.79 -0.29 0.35 0.81 0.46 1.26 -0.25 0.60 0.32 7.32

2015 0.84 0.89 1.25 1.88 0.76 -0.57 1.26 -1.84 0.05 1.63 0.23 -0.55 5.93
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Veritas-Gruppe ist Teil der La Francaise-Gruppe

Seit dem 20.12.2018 starkt die La Francaise-Gruppe offiziell ihre Prasenz in Deutschland
durch Kauf der Veritas-Gruppe

= Konzentration auf Asset Management/Advisory
Veritas® | - uber eUR 7 Mrd. AuM, ca. 30 Mitarbeiter*
R « KVG-Lizenz seit 1991

verltaS® - Pionier bei ETF-Allokationsfonds

INSTITUTIONAL

Veritas-Gruppe*

= Institutionelles Risikomanagement mit Risk@Work

= Global aufgestellter Asset Manager/Advisor
@/g/@ = EUR 65 Mrd. AuM, ca. 600 Mitarbeiter weltweit**
= 1975 gegrundet mit Hauptquartier in Paris

La Francaise-Gruppe

LA FRANCAISE i} o
investing together = Geschaftsmodell umfasst 4 Kernaktivitaten:

Wertpapiere, Immobilien, Anlagelésungen und Direkt-
finanzierungen

* Die Veritas-Gruppe besteht aus Veritas Investment GmbH, Veritas Institutional GmbH und Veritas Portfolio GmbH & Co. KG.
** Stand: 31.12.2018



Kaum Substitutionen / keinen
direkten Wettbewerb

Geringe Ausfallrisiken durch die
hervorgehobene Markt-
positionierung

Geringe Rohstoffabhangigkeit
Geringe Konjunkturabhangigkeit

Stabile Cashflows, da Nutzungs-
und Dienstleistungsvertrage meist
langfristig geschlossen werden

Meist hohe Markteintrittsbarrieren

Geringe Inflationsabhangigkeit
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)
Unsere Strategie ist fokussiert Verltas

= Ol- und Gas-Pipelines

= Elektrizitats-Netzwerke,
Energieverteilung

& " Energieproduktion und
Forderung

= Erbauer von Kraftwerken

~ = Wasser Zu- und Ableitung

x = Flug- und Seehéfen ii i-\l E
= StraBen- und Schienennetze i ‘
' ' “h = Leasing-Gesellschaften
kh—...’ s

— Telekommunikations-
- dienstleister

= Fluggesellschaften und
StraBenbauunternehmen

="} - Kabelnetzwerke und
y  Satellitensysteme

| = Wireless-Systeme
(Sendetirme)

= Zulieferer oder Produzenten
von Mobilfunkgeraten
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Unser Research-Partner: LPX Group

LPX Group ist ein etabliertes Research-Haus im Bereich ,Listed Alternatives” mit Sitz in
Zurich, Schweiz. Die LPX Group klassifiziert regelmalig Infrastrukturtitel flr Veritas
Investment

= LPX Group startet Research-Kooperation im Bereich Infrastruktur mit der
2007 Universitat Basel

- = Auflage der NMX Infrastrukturindizes

2009
2010

2011 = LPX Group fungiert als Research-Berater flir FTSE
Corporation

2012

LPX Group startet Research-Kooperation im Bereich Infrastruktur
mit der Universitat Zirich

Quelle: LPX Group



Unser Investmentprozess: in drei Schritten zu den jeweils Top

30 Aktien einer Assetklasse

veritas®

INVESTMENT

F

e Filter

2

~ 1

UNIVERSUM

Ca. 2100 Infrastrukturaktien

= Developed Markets

= Ausreichend Handelsvolumen (ADV)"

= Mindestens 50% Umsatz mit Kerninfrastruktur

Veritas Aktienselektionsprozess

 .

\

3

Quality

Hohe Profitabilitat

Value

Niedrige Bewertung

Gewichtung 22,5 %

Trendstabilitat

Gleichmalige
Kursentwicklung

(25 3)

Kursrisiko
Volatilitat

N

22,5 %

ESG

Portfolio: 30 Unternehmen
gleich gewichtet?

v

1) ADV steht fiir Average Daily Volume. Das Handelsvolumen eines Einzeltitels von einer Million Euro darf nicht mehr als 30% des durchschnittlichen Tagesvolumens der letzten 30 Tage ausmachen.
2) Diversifikationsziel nicht mehr als 30% pro Land bei Selektionszeitpunkt
Quelle: Veritas Investment
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Immer 30 Aktien im Depot: Aktueller Fondsbestand auf Basis
des Aktienselektionsprozesses

veritas®

INVESTMENT

Company Name

BKW AG

CLP Holdings Limited

Exelon Corporation

NextEra Energy, Inc.

Elia System Operator SA

Red Electrica Corp. SA

OGE Energy Corp.

Public Service Enterprise Group Inc
Black Hills Corporation

Yuexiu Transport Infrastructure Limited
Hong Kong & China Gas Co. Ltd.
CenterPoint Energy, Inc.

Canadian National Railway Company
Redes Energeticas Nacionais SA
Auckland International Airport Limited
Enagas SA

WEC Energy Group Inc

Atmos Energy Corporation

Avista Corporation

MTR Corporation Limited

Pembina Pipeline Corporation

Fortis Inc.

Central Japan Railway Company
Tokai Holdings Corporation
Canadian Pacific Railway Limited
Aena SME SA

Aeroports de Paris SA

National Grid plc

Iberdrola SA

East Japan Railway Company

Country
SWITZERLAND
HONG KONG
UNITED STATES
UNITED STATES
BELGIUM
SPAIN

UNITED STATES
UNITED STATES
UNITED STATES
HONG KONG
HONG KONG
UNITED STATES
CANADA
PORTUGAL
NEW ZEALAND
SPAIN

UNITED STATES
UNITED STATES
UNITED STATES
HONG KONG
CANADA
CANADA
JAPAN

JAPAN
CANADA
SPAIN

FRANCE
BRITAIN

SPAIN

JAPAN

Quelle: eigene Berechnungen, Factset, Bloomberg; Stand: 11.12.2018

NMX Sub-Sector

Energy Distribution
Energy Distribution
Energy Distribution
Energy Distribution
Network Energy
Network Energy
Network Gas-Oil
Energy Distribution
Energy Distribution
Toll Road

Network Gas-Oil
Energy Distribution
Railways

Network Energy
Airport

Network Gas-Oil
Energy Distribution
Network Gas-Oil
Energy Distribution
Railways

Network Gas-Oil
Energy Distribution
Railways

Network Gas-Oil
Railways

Airport

Airport

Network Energy
Energy Distribution

Railways

QvMmv

90%
205
207
208
206
200
198
204
201
197
196
202
203
192
191
193
188
195
199
189
187
183
178
182
173
168
166
165
162
158
170

Nachhaltigkeit

10%
1
183
166
149
1
208
137
161
1
1
136
126
190

170
207
143
100

177
165
164
123

167
174
180
157
189

Gesamt

205
204,6
203,8
200,3

200

199
197,3

197

197

196
1954
195,3
191,8

191
190,7
189,9
189,8
189,1

189

186
181,2
176,6
176,1

173
167,9
166,8
166,5
161,5
161,1

170

Top 30

O oOo~NOoOuUTh, WN =

11



Breit gestreutes Portfolio in Regionen und Sektoren

veritas®

INVESTMENT

Nach Regionen*

NEW ZEALAND
PORTUGAL
FRANCE
SWITZERLAND
BELGIUM
BRITAIN
JAPAN

HONG KONG
CANADA
SPAIN

UNITED STATES

30%

Nach Sektoren

Toll Road
Airport
Network Energy
Railways

Network Gas-Qil

3%

10%

13%

17%

20%

Energy Distribution | 37%

Median-Umsatz mit Core-Infrastruktur ca. 85%

* nach Standorten der Unternehmenshauptsitze

Quelle: Veritas Investment Stand: 11.12.2018; Prozentangaben basieren auf Mittelwert aus prozentualer Aufteilung nach Gleichgewichtung und nach Marktkapitalisierung

12



Aktuelle Titel im Portfolio (1/3):
NextEra Energy Inc.

NEXTera;
ENERGY 2%

= |Im S&P 500 gelisteter amerikanischer
Energieversorger mit Firmensitz in Juno
Beach (Florida)

= Versorgt weite Teile der USA mit Strom

= Ende des Jahres 2017 beschaftigte
NextEra Energy etwa 14.000 Mitarbeiter
in 33 Staaten der USA und Kanada

= Generiert eigenen Angaben nach mehr
3-Jahres Performance 20.58% i ) )
(p.a.)? 070 Wind- und Solarenergie als jede andere
Firma weltweit

Industrie Versorgung

Region/Land Vereinigte Staaten

2)
Bruttoumsatz 2017 17,2$ (16,2$%)

(in Mrd.) = Historie des Unternehmens reicht bis in das

Gewinn je Aktie 2017 11,47$ (6,29%%) Jahr 1925 zurlck

Quellen: 1) Morningstar; Stand 26.12.2018; 2) Jahresbericht 2017; Geschéftsjahresende: 31.12; 3) im Vergleich zum Geschéftsjahr 2016
13



Aktuelle Titel im Portfolio (2/3):

()
Aeroports de Paris SA Ventas

AEROPORTS DE PARIS

Aéroports de Paris SA (ADP) ist ein fiihrendes
Unternehmen im Bereich Flughafendesign,
-konstruktion und -betrieb

= |st als Betreiber diverser Flughafen tatig,
insbesondere fur die drei groBen
Verkehrsflughafen von Paris

Industrie Flughafenbetreiber

= 1945 als staatliches Unternehmen gegrindet

Region/Land Paris/Frankreich = Seit 2005 in eine Aktiengesellschaft
umgewandelt

5- Jahres Performance? 19,61%

o . , = Allein am groBten von ADP betriebenen
Dividendenrendita YTD" L78% Flughafen, Paris-Charles de Gaulle, werden
gﬂ:?:;]ﬂalbjahr 2018 1.502€ (1.459€9) jahrlich 63 Millionen Fluggaste transportiert>

Quellen: 1) Morningstar; Stand 15.10.2018; 2) Morningstar; Stand: 30.09.2018; 3) Halbjahresbericht 2018; Stand: 30.07.2018; Geschaftsjahresende: 31.12 4) 1. Halbjahr 2017; 5) Quelle: http://www.parisaeroport.fr

14



Aktuelle Titel im Portfolio (3/3):

Enagas S.A.

Industrie
Region/Land

Dividendenrendite YTDV

5 Jahres-Performance
(p.a.)?

EBITDA 1.HJ 2018
(in Mio.)®

Gasnetzbetreiber

Spanien
6,28 %
9,32 %

545,2 € (+1,7%%)

enagas

= Fihrender Fernleitungsnetzbetreiber flir Erdgas
In Spanien

= Betreibt eine etwa 12.000 km lange Strecke von
Gasleitungen

= 1975 durch die spanische Regierung gegrindet
und seit 1994 privatisiert.

= [st zudem in Lateinamerika sowie in anderen
europaischen Landern, u.a. ltalien und
Schweden prasent

= Seit langerer Zeit dauerhaft Mitglied des Dow
Jones Sustainability Index (DJSI)

Quellen: 1) Morningstar; Stand 30.09.2018; 2) Morningstar; Stand: 15.10.2018; 3) Halbjahresbericht 2018; Stand: 17.07.2018; Geschéftsjahresende 31.12. 4) Im Vergleich zum 1. Halbjahr 2017

15



Vergleich zum Infrastrukturindex zeigt Mehrwert des
Aktienselektionsprozesses

Ve-RI Listed Infrastructure () - Performance seit Auflage
160%
150%
140%
130%

4
120% V"' Y '\A l‘
(

110%

J
100% YI‘

90%
14.08.2014 14.02.2015 14.08.2015 14.02.2016 14.08.2016 14.02.2017 14.08.2017 14.02.2018 14.08.2018

—Ve-RI Listed Infrastructure | ——NMX Composite TR EUR Index

Quelle: Veritas Investment, Stand: 01.02.2019. Zeitraum: 14.08.2014 bis 31.01.2019.
Diese Darstellung verdeutlicht beispielhaft den Kursverlauf zum NMX Composite TR EUR Index. Dabei handelt es sich nicht um einen Vergleich zur Benchmark.
* Hinweise zur Wertentwicklung und zur Auswirkung von Gebihren und anderen Entgelten, siehe Disclaimer. 16



Niedrige Korrelation zu Indizes: Ve-RI Listed Infrastructure veritas®
tragt zur Diversifikation eines Depots bei

Korrelation des Ve-Ri Listed Infrastructure R mit verschiedenen Indizes
Time Period: 23.05.2014 to 31.01.2019

Currency: Euro  Source Data: Total, Daily Return

1 2 3 4 5 6 7 8

1 Ve-RI Listed Infrastructure R 1.00

2 S&P 500 NR EUR 0.141.00

3 MSCI World NR EUR 0.260.95 1.00

4 MSCI Europe NR EUR 0.310.580.78 1.00

5 FTSE Developed Asia Pacific NR EUR0.420.350.53 0.40 1.00

6 MSCI AC Asia Pacific NR EUR 0.430.450.620.490.96 1.00

7 MSCI China NR EUR 0.330.490.600.510.610.781.00

8 MSCI EM Latin America NR EUR 0.210.480.570.540.350.420.411.00
1.00 to 0.80 0.80 to 0.60 0.60 to 0.40 0.40 to 0.20 0.20 to 0.00

0.00 to -0.20 -0.20 to -0.40 -0.40 to -0.60 -0.60 to -0.80 -0.80 to -1.00

Quelle: Morningstar Direct, Stand: 01.02.2019

17
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Ve-RI Listed Infrastructure: Einer der Besten seiner Klasse

Risiko-Rendite-Analyse
Time Period: 23.05.2014 to 31.01.2019

Currency: Euro Source Data: Total, Daily Return

12.0

10.0

r
L/

6.0

P
o

N
o

Rendite p.a.

0.

(=}

0.0 3.0 6.0 9.0 12.0 15.0 18.0 21.0

Standardabweichung p.a.

® Ve-RI Listed Infrastructure R O First State Glbl Lstd Infras A Acc EUR Partners Group Listed Infras EUR P Acc

DWS Invest Global Infras LC < MS INVF Global Infrastructure B » Franklin Gibl Lstd Infrs A(acc)EUR

¥ Brookfield GIb Lstd Inf UCITSECI UnHAcc B O NMX Composite TR EUR

Quelle: Morningstar Direct, Stand: 01.02.2019

18



Ve-RI Listed Infrastructure mit bestem Sharpe-Ratio im

Vergleich zu seinen Mitbewerbern

veritas®

INVESTMENT

Performance-Analyse Multiple Investments

Time Period: 23.05.2014 to 31.01.2019 Currency: Euro Source Data: Total, Daily Return

Return Std Dev
Ve-RI Listed Infrastructure R 8.89 11.93
First State Gibl Lstd Infras A Acc EUR 9.19 14.88
Partners Group Listed Infras EUR P Acc 7.13 14.88
DWS Invest Global Infras LC 5.45 16.33
MS INVF Global Infrastructure B 5.22 16.51
Franklin GIbl Lstd Infrs A(acc)EUR 7.22 15.25
Brookfield Glb Lstd Inf UCITSCI UnHAcc B 3.06 17.52
NMX Composite TR EUR 8.08 15.47

Quelle: Morningstar Direct, Stand: 01.02.2019

Sharpe
Ratio

1.12
0.95
0.77
0.58
0.55
0.76
0.36
0.83

Max

Max Drawdown #

Drawdown

-14.61
-18.47
-19.13
-23.82
-28.06
-23.70
-32.27
-24.35

of
Periods

240
283
302
282
274
293
302
302

19
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Zwei Anteilklassen fur unterschiedliche Anlegergruppen
Ve-RI Listed Infrastructure
R-Tranche I-Tranche Fondsvolumen?: 34,64 Mio. EUR
ISIN DE0009763342 ~ DEOOOAOMKQNT  Systainability Rating Morningstar3:
WKN 976334 AOMKQN ®-Tanche) () () D) (D)
1)

Auflagedatum 02.07.2001 14.08.2014 Sterne Rating Morningstar?:
Wahrung EUR EUR (R-Tranche) ****
Vertriebszulassung D, AT D, AT EWW Eundstars®:
Verfligbarkeit Taglich Taglich (R-und I-Tranche) FAW. |
Ertragsverwendung ausschuttend ausschuittend f;’gg’grg
Ausgabeaufschlag 5% 0 %
v | ) 150 075 o Ausgezeichnet mit dem Alternative Investment

, a. , a. :

erwaltungsvergutung > P > P Award des Geld Magazins:
Kostenpauschale 0,3 % p.a. 0,3 % p.a.
Performance Fee keine keine , oo I W sru
) . GELD | vMacazin' - GELD | MAGAzIN  GELD | Macazink GELD | MAGAZIN

Mindestanlagesumme  keine 1.000.000 EUR N -— -— 9
1) Strategieanpassung der R-Tranche am 23.05.2014 2018: 2017: 2016: 2016:
g B:;Z: Sorn 38:?15812 5-Jahreswertung 3-Jahreswertung 3-Jahreswertung 1-Jahreswertung

4) Daten vom 31.12.2018

© 2018 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschitzt; (2) dirfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet
werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert.” 20
© 2018 FWW Fundservices GmbH - Mlnchener Str. 14, 85540 Haar - Geschaftsflihrung: Matthias Rothe, Stephan Jakoubek, Marc Bonnet - Amtsgericht Miinchen HRB 163685



Dividendenaktien weltweit sind immer eine Alternative

DWS Concept Dividend Equity vs Dax (29.06.2018 - 11.02.2019)
110

105

100 W
95
90

-10,49%
85

80
29.06.2018  29.07.2018 29.08.2018 29.09.2018  29.10.2018 29.11.2018  29.12.2018 29.01.2019

—DWS Concept Dividend Equity Ri ~ —DAX Index

21



DIE INVESTMENTIDEE

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

Die richtigen Aktien, zum richtigen Zeitpunkt kaufen!

DB CROCI* Global Dividends Veritas Institutional
Nachhaltig in Dividendentitel investieren Investitionsgradsteuerung zur
Risikominimierung (Bérsenampel)

Absicherung

HE-

O O O K O PO O o o O e
P DD DD SIS
S S S S
PP P PSP
A A

ilzs

125

115
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195]

85
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x
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>
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o

N
N

——MSCI World EUR Hedged CROCI Global Dividends mit Futureabsicherung (BAMPEL) *

*Cash Return on Capital Invested (CROCI) @
22Quelle: Deutsche Asset Management Ve rI a s
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ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

Die Vorteile unserer Anlageidee

e Nutzung eines seit 1996 im Echteinsatz befindlichen Aktien-Selektionsmodells mit sehr
gutem Track Record

 Investition in 50 Dividendenaktien (selektiert aus 840 Unternehmen) zur Generierung von
ordentlichem Ertrag

* Die Dividendenrendite der im Portfolio befindlichen Aktien betragt aktuell 4,7% (Stand
Dezember 2018)

* Ausschluss von Finanztiteln qua Konzept, damit keine EK Themen

« Steuerung des tatsachlichen Investitionsgrades mittels bewahrter Borsenampel-Signale von
Veritas Institutional und dadurch signifikante Reduzierung des Drawdown und der Volatilitat

» V\erbesserte Risiko- und Performance- Kennzahlen gegenuber einer ,Buy-and Hold"-
Strategie

e Umsetzung der Investitionsgradsteuerung Uber kostenglinstige Futures

veritas®

23 INSTITUTIONAL



Die CROCI-Bewertungsmethode - von Bilanzdaten zu 6konomischen Daten

Bilanzdaten

Buchwert

Basiert auf den Anschaffungskosten. Immaterielle
wirtschaftliche Vermogenswerte wie Investitionen in
Forschung und Entwicklung sowie Markenwerbung bleiben
dabei unberticksichtigt.

Eigenkapitalrendite

Die ROE stellt keine reale Rendite dar. Es erfolgt z. B. keine
okonomische Abschreibung und die Nutzungsdauer von
Vermdgenswerten ist uneinheitlich.

Marktkapitalisierung

Erfasst lediglich den Wert des Eigenkapitals;
Verbindlichkeiten und Kapitalaufnahmen bei Aktionaren
bleiben unberiicksichtigt.

Bilanz-KGV

Oft verzerrt und lber langere Zeitrdume weder branchen-
noch sektortibergreifend vergleichbar.

Kurs/Buchwert

Bilanz-KGV= - : :
Eigenkapitalrendite

Quelle: Deutsche Asset Management

24

)
>

Okonomische Daten

Net Capital Invested

Inflationsbereinigt; beinhaltet auch aktivierte immaterielle
Vermdgenswerte wie Investitionen in F&E und
Markenwerbung.

Cash Return On Capital Invested (CROCI)

Die Cash-Rendite Uber die Nutzungsdauer der Vermégens-
werte. Okonomische Abschreibung, wobei fiir vergleichbare
Vermdgenswerte eine vergleichbare Nutzungsdauer
unterstellt wird.

Enterprise Value

Beinhaltet neben den Finanzverbindlichk. auch sonstige
Verbindlichk. wie Leasingverhaltnisse, Gewahrleistungen,
Unterdeckung von Pensionsverbindlichkeiten.

Okonomischer Gewinn

Einheitliches Berechnungsverfahren, um Aktien, Sektoren
und Landern wirklich vergleichbar zu machen.

EV/NCI
CROCI

Okon. KGV
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Das aktuelle Selektionsportfolio bietet eine Dividendenrendite von 4,1%

Stand: Dezember 2018

Unternehmen

Land Est. Yield (in%)

Sektor

Unternehmen

Land Est. Yield (in %)

Sektor

BHP Group Lid

Magna International Inc

Cie Financiere Richemont SA
Ferguson PLC
LafargeHolcim Ltd

Roche Holding AG

BASF SE

Bayer AG

Continental AG

Cie de Saint-Gobain

Cie Generale des Etablissement
Sanofi

British American Tobacco PLC
GlaxoSmithKline PLC
Imperial Brands PLC

Rio Tinto PLC

CRH PLC

Asahi Kasei Corp
Bridgestone Corp

Denso Corp

Japan Tobacco Inc

KDDI Corp

Komatsu Ltd

Mitsubishi Corp

Mitsubishi Electric Corp

AU
CA
CH
CH
CH
CH
DE
DE
DE
FR
FR
FR
GB
GB
GB
GB

JP
JP
JP
JP
JP
JP
JP
JP

8.77
277
3.16
3.24
4.74
3.43
5.02
4.26
3.31
4.65
4.11
413
7.77
5.16
8.51
5.73
2.86
3.31
3.78
279
5.70
3.87
4.16
412
3.15

Basic Materials
Consumer, Cyclical
Consumer, Cyclical
Consumer, Cyclical
Industrial

Consumer, Non-cyclical
Basic Materials
Consumer, Non-cyclical
Consumer, Cyclical
Industrial

Consumer, Cyclical
Consumer, Non-cyclical
Consumer, Non-cyclical
Consumer, Non-cyclical
Consumer, Non-cyclical
Basic Materials
Industrial

Basic Materials
Consumer, Cyclical
Consumer, Cyclical
Consumer, Non-cyclical
Communications
Industrial

Consumer, Cyclical
Industrial

Subaru Corp

Toyota Motor Corp

Koninklijke DSM NV

Sandvik AB

Volvo AB

Amgen Inc

Bristol-Myers Squibb Co
Cummins Inc

Eaton Corp PLC

Gilead Sciences Inc

Hewlett Packard Enterprise Co
International Business Machine
JM Smucker Co/The

Johnson & Johnson

Johnson Controls International
LyondellBasell Industries NV
Marathon Petroleum Corp
Merck & Co Inc

Nucor Corp

Occidental Petroleum Corp
PACCAR Inc

Phillips 66

Target Corp

Tyson Foods Inc

Valero Energy Corp

JP
JP
NL
SE
SE
us
us
us
us
us
us
us
us
us
us
us
us
us
us
us
us
us
us
us
us

6.14
3.46
2.94
2.91
5.98
262
3.35
3.26
3.82
3.37
3.41
5.13
3.38
275
3.45
4.54
295
255
277
472
4.23
254
3.71
255
4.14

Consumer, Cyclical
Consumer, Cyclical
Basic Materials
Industrial

Consumer, Cyclical
Consumer, Non-cyclical
Consumer, Non-cyclical
Industrial

Industrial

Consumer, Non-cyclical
Technology
Technology

Consumer, Non-cyclical
Consumer, Non-cyclical
Industrial

Basic Materials

Energy

Consumer, Non-cyclical
Basic Materials

Energy

Consumer, Cyclical
Energy

Consumer, Cyclical
Consumer, Non-cyclical
Energy

Quelle: Deutsche Bank, Bloomberg; Stand: 31.12.2018
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Die DB CROCI Global Dividends Strategie (ohne Timing) liefert eine
deutliche Outperformance im Vgl. zum MSCI Word TR EUR Index
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Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Wertentwicklungen Ve rlta s
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Quelle: Veritas Institutional eigene Berechnungen, Bloomberg
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Wertentwicklungen.
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DIE KOMBINATION
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Die L&sung: Die richtigen Aktien zum richtigen Zeitpunkt kaufen!
Borsenampel-Timing schuitzt das Portfolio und verbessert die
Performance
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Quelle: Veritas Institutional ,Eigene Berechnungen, Bloomberg; Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Wertentwicklungen.
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BORSENAMPEL
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Mit diesem Bild fing alles an...

Symbol: DAX Index, Zeitraum: 26,/05/2000 bis 21/03/2014, Schlusskurs: 9,342.94

11,010

10,276

9,542

8,808

8,074

7,340

6,606

5,872

5,138

4,404

3,670

2,936

2,202

1,468
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Quelle: Veritas Institutional, Bloomberg, Eigene Berechnungen Ve rltas®
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BORSENAMPEL

Die Borsenampel im Echteinsatz
Zeitraum: 31.03.2014 - 18.02.2019
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*Friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. @
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BORSENAMPEL
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Der Index-Basket (1)
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China
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Der Index-Basket (II)

Quelle: Bloomberg

32

. G20Staaten | Indizes |
USA SPX Index, CCMP Index, RTY Index
Kanada SPTSX Index
Vereinigtes Konigreich UKX Index
Deutschland DAX Index
Frankreich CAC Index
Italien FTSEMIB Index
Japan NKY Index
Russland RTSI$ Index
Brasilien IBOV Index
Indien Sensex Index
Australien AS30 Index
Mexiko MEXBOL Index
Stdkorea KOSPI Index
Indonesien JCI Index
Argentinien MERVAL25 Index (vor 2006: MERVAL)
Sudafrika TOP40 Index
China HSI Index
Saudi Arabien SASEIDX Index
Turkei XU100 Index

veritas®
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BORSENAMPEL

Die Einzelindex-Signale der Borsenampel per 18.02.2019

INDEX Land

Deutsche Boerse AG German Stock Index DAX Deutschland Q@

Russell 2000 Index USA Q@
NASDAQ, Composite Index USA Q@
Ibovespa Brasil Sao Paulo Stock Exchange Index Brasilien Q

Nikkei 225 Japan Q@

Hong Kong Hang Seng Index Hong Kong Q
Australian Stock Exchange All Ordinaries Index Australien Q

S&P MERVAL 25 Index TR (ARS) Argentinien ]

Jakarta Stock Exchange Composite Index Indonesien Q
FTSE/JSE Africa Top40 Tradeable Index Sudafrika (€]
Tadawul All Share Index Saudi Arabien Q)

Borsa Istanbul 100 Index Tirkei Q)

Korea Stock Exchange KOSPI Index Std Korea Q@
S&P/BMV IPC Mexiko Q@

S&P BSE SENSEX Index Indien Q)

Russian Trading System Cash Index Russland ]

FTSE MIB Index Italien 0

CAC 40 Index Frankreich Q)

FTSE 100 Index GroRbritannien 0
S&P/TSX Composite Index Kanada Q)

S&P 500 Index USA Q@
Gesamtauswertung Borsenampel: Q 80%
Investitionsgrad Timing: ] 20%
Gesamtinvestitionsgrad: @ 100%

Quelle: Veritas Institutional, Bloomberg, eigene Berechnungen — Stand 18.02.2019 Ve rlta S®
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Borsenampel: Entwicklung der Einzelindizes seit Anfang 2018
Seit 11.02.2019 steht die Ampel wieder auf griin

29/12/2017 02/02/2018 30/03/2018 13/04/2018 04/05/2018 25/06/2018 02/07/2018 09/07/2018 20/08/2018 27/08/2018 08/10/2018 29/10/2018 10/12/2018 04/02/2019 11/02/2019

Germany DAX Index

America Russell 2000 Index
America NASDAQ Composite Index
Brazil Ibovespa Index

Japan Nikkei 225 Index

China Heng Seng Index
Australia All Ordinaries Index
Argentina MERVAL Index
Indonesia IDX Composite Index
Africa FTSE JSE Top40 Index
Saudi Tadawul All Share Index
Turkey Borsa Instanbul Index
Korea KOSPI Index

Mexico SP BMV IPC Index
India BSE SENSEX Index

Russia RTS Index

Italia FTSE MIB Index

France CAC 40 Index

England FTSE 100 Index
Canada TSX Composite Index
America SP 500 Index

BUY 19 21 14 11 12 13 11 11 12 10 12 7 3 10 12
SELL 2 0 7 10 9 8 10 10 9 11 9 14 18 11 9
Signalstarke 17 21 7 1 3 5 1

1 3 -1 3 -7 -15 -1 3
signal CRONNGRONNGRIN N cee  GRONIINGRONEN ces ces [GRONIMces  [CRONDINEGTNNNNNGRNN - (RO

)
34 Stand: 11/02/2019 verltas
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KAPITELUBERSCHRIFT (18PT)

DWS Concept Dividend Equity Risk Control - Eckdaten

Verwaltungsgesellschaft
Fondsmanager

Verwahrstelle

Anteilsklassen

ISIN

Bloomberg Ticker

WKN

Wahrung

Ausgabeaufschlag
Verwaltungsgebiihr p.a.

Service Fee p.a

Taxe d Abonnement
Gesamtkostenquote (Laufende Kosten)
Mindestanlagebetrag (Erstanlage)
Auflegungsdatum (Vorgangerfonds DB
Plat. Dividend Equity Risk Control)
AnnahmeschluB} fiir Zeichnungen
Abwicklung

ID1

LU1865033333
DWCDID1
DWSK58

1.00%
0.15%
0.01%
1.16%

100 Anteile

12.09.2013

DWS Investment GmbH
Veritas Institutional GmbH
State Street Bank Lux.

ID15
LU1865033416 LU1865033689
DWDID10 DWDID15
DWSK59 DWSK60

100.000 Anteile = 150.000 Anteile

21.11.2013 11.09.2017
16:00 Uhr
State Street Bank Lux.

0.50%
0.15%
0.01%
0.66%

Quelle DWS, Stand 18.02.2019
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LA FRANCAISE GLOBAL INVESTMENT SOLUTIONS

IS SUCCESFUL INVESTING POSSIBLE WITHOUT STRONG MARKET CONVICTIONS?

(1)

« All I know is that | know nothing »

Socrates
(470 av. J.-C -399 av. J.-C)

Launched in 2013 with total assets reaching $15bn (1)
Complementary Expertise in Investment Banking and Asset Management
Quantitative Investment Manager with a strong Derivatives set-up

Agnostic to market direction

Unaudited data. Aggregated figure including assets under management by LFIS and assets originated and structured by LFGI, excluding certain assets under management raised during the current
year and scheduled to mature intra-year in 2018. The EUR/USD exchange rate used is based on December 31, 2018 Fininfo closing rate i.e. 1 EUR equals 1.14315 USD.
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LA FRANCAISE

investing together

Academic Premia
are only the tip of
the Iceberg

It is the other premia we
capture that make us
unique...

LFIS PREMIA 2.0 DIVERIFICATION IS KEY

Academic Premia
Traditional premia (carry, value, momentum,

e Implied Premia

Premia on implied parameters including volatility,
correlation, dispersion and dividends
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RECENT INDUSTRY PERFORMANCE IN PERSPECTIVE

A Recent performance does illustrate the importance of the different implementation choices asset
managers make

2018 Cumulative Performance of Premia Funds

110

= |JCITS Premia

s Premia Opps

s Fund 1
Fund 2

s Fund 3

s FUNG 4

s Fund 5

s Fund 6

= Fund 7

s Fund 8

s Fund 9

s Fund 10

s FUNG 11

s Fund 12
Fund 13
Fund 14

s FuNd 15

== FUNd 16

85 s Fund 17

Dec-17 Feb-18 Apr-18 Jun-18 Jul-18 Sep-18 Nov-18 Dec-18

105

100

95

90

A Recent results reinforce the relevance of the pillars of LFIS’ approach

Source: Morningstar Direct, LFIS. For illustration purposes only. No binding contractual commitment may be entered into on the basis of this information. LFIS’ Premia Strategy specified herein refers to the
LFIS Vision — Premia Opportunities fund managed by LFIS. The peer group of funds specified herein has been selected on a discretionary basis by LFIS relying on its current knowledge of the market for
comparison purposes. Funds include strategies that market themselves as ARP strategies, ranging from newly launched to established strategies. Performance information herein is net of fees and may be

unaudited. Past performance is not necessarily indicative nor does it constitute a representation or guarantee as to future results or performance.
I
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CONCLUSION

“The power of diversification is greater than the power of conviction”

A Highly Diversified, All-weather, Multi-Asset Fund

Enhanced Premia approach which goes beyond Academic premia

Potential diversifier in wide range of portfolios

Annualized performance since inception (Class IS EUR) (V) :
4 Returns of 3.3% with Volatility of 2.4% and Sharpe Ratio of 1.5

(1) As of December 28, 2018. Performance shown is net of fees and expenses and is for the LFIS Vision UCITS — Premia, Class IS EUR since inception of the share class on December 31, 2014. Past
performance is not necessarily an indication of future results. The fee rate used is that of this Class IS EUR and is equal to a 1.25% management fee per annum and a 15% performance fee. Fees
may vary by investor and will reduce returns.
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