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Alternative Investments
Anlageklasse Infrastruktur

Hedge- Private Debt

fonds

Real Estate @)
Private

Equity Infrastruktur Rohstoffe

.. yAlternative Investments sind innovative Anlagestrategien und -konzepte, die der besseren
Diversifizierung und Optimierung der Rendite-Risikostruktur des Portfolios dienen.”...

BMsiﬁkaﬁon zdhlt.
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Quelle: Bundesverband Alternative Investments e.V. (Hrsg., 2018): Was sind Alternative Investments.



Infrastruktur
Anlageklasse seit 8.000 v. Chr.

GDP /Capita in Geary-Khamis Dollars
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Quelle: Goldsmith Hugh (2016): The Long-Run Evolution of Infrastructure Services.
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Infrastruktur
Segmente

Okonomische Infrastruktur

Energie Versorgung

Erneuerbare Wasserversorgung

Energien Abwasser

F.Iektr|2|tatsnetze Abfallmanagement
Ol- und Gaspipelines

Energiespeicher
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Kommunikation

Breitband
Datennetze
Funkmasten

Satelliten

Transport

Mautstralden
Schienenverkehr
Flughafen

Hafen

Soziale
Infrastruktur

O

Bildung
Gesundheit

Offentliche
Verwaltung

Sicherheit

Freizeit / Kultur
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Globaler Investitionsbedarf in Infrastruktur
69,4 Billionen US Dollar von Jahr 2017 bis 2035

>

Europa
rd. 9,7 Bill. USD

14%

>
..

USA & Kanada 34%
20%
Mittlerer
Osten
’ 4% Indien
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Lateinamerika Afrika
6% 2%

Quelle: McKinsey & Company (2017).
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Asien
Industrielander
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Asien
Schwellenlander
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Globaler Investitionsbedarf in Infrastruktur von Jahr 2017 bis 2035

Deutschland: Investitionsbedarf in Soziale Infrastruktur und Transport

66%
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Infrastruktur -entsorgung nikation
m Global B Deutsche Kommunen'

Quelle: McKinsey & Company (2017): Bridging infrastructure gaps 2017-2035, Future of Construction (2017), KfW-Kommunalpanel (2018): Umfrage fiir 2018.
TInvestitionsriickstand deutscher Kommunen in Hohe von insgesamt 159 Mrd. EUR gemaR KfW-Kommunalpanel (2018).

6 Infrastruktur als alternative Anlageklasse

5%
]

Flug-/ Hdfen

Helaba /nvest



Langfristige Trends
Treiber fir Infrastruktur Investitionen

Technologischer
Wandel

Wachsende
Bedeutung der
Digitalisierung

Deutschland
Rang 13/63

USA
Rang 4/63

Ausbau Telekom-

munikationstech-
nologien als Stand-
ort- und Wettbe-
werbsvorteil

Klimawandel

Gefahr fir
Okosysteme
und Menschen

Durchschnitts-
temperatur 2016,
1,1°C warmer

als 1880

A

Infrastruktur-
Investitionen flr
Umwelterhalt und
Katastrophen-
schutz

Zunehmender
Wohlstand

Steigendes
Wirtschafts-
wachstum

Industrielander
+1,9%

Schwellenlander
+4,1%

G

Ausbau und Moder-
nisierung von Infra-
struktur als Stand-

ort- und Wettbe-
werbsvorteil

Verknappung
fossiler Energien

Erhohter
Bedarf forciert
Verknappung

Olverbrauch
1965-2016 +300%

Gasverbrauch in
Europa 2016 +6,0%

==

Ausbau Erneuer-

barer Energien als
Alternative zur
konventionellen
Energieerzeugung

Demografischer
Wandel

Schwaches
Bevolkerungs-
wachstum

Deutschland 1,2%

Frankreich 0,4%

»

Erhohter Bedarf
an Investitionen
in Soziale

Infrastruktur

Quelle: BP Europe (2017), IMD World Digital Competitiveness Ranking (2017), National Research Council of the National Academies (2011): Sea Level Rise [...] v. 17.06.2011.
Statista (2017), The Guardian (2017): 2016 hottest year ever recorded [...] v. 18.01.2017, Weltbank (2017).
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Anlageklasse Infrastruktur

Risiko-/Renditeprofile

Core
Infrastruktur

Verflgbar- Regulierte

keitsentgelte  Entgelte,
naturliches
Monopol

Risiko

IRR 5,0% — 7,0%
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Value-Added
Infrastruktur

Nutzungsabhangige
Entgelte

IRR 7,0% — 11,0%

Opportunistic
Infrastruktur

O

Private
Equity-Ansatz

Risiko

IRR >11,0%
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Anlageklasse Infrastruktur
Projektreifen

Neubauprojekte
,Greenfields*

Konstruktionsrisiken
in Planungs- und Bauphase

Keine Ausschittungen
in Bauphase

Erzielung Rendite mit
Fertigstellung und erster
Entgeltzahlung der
Offentlichen Hand

Hohere Renditeerwartung
als bei Brownfields
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Bestandsprojekte
»Brownfields*“

Keine Konstruktionsrisiken
in Betriebsphase

Laufende, i.d.R. inflations-
geschutzte Ausschiittungen

Wesentliches Risiko ist das
Bonitatsrisiko des Betreibers

Geringere Renditeerwartung
als bei Brownfields
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Anlageklasse Infrastruktur
Nachhaltige Investitionen

.........
...........
.......
*e

/ Transparenz

.. [/ Verankerung des Nachhaltigkeitsmanage-
Governance % ments auf Vorstands- und Aufsichtsratsebene

/ Verhinderung von Korruption und Bestechung

/ Investitionen in
erneuerbare Energie

/ Reduktion der
Treibhausgase

/ Einhaltung zentraler Arbeitsrechte
/ Faire Bedingungen am Arbeitsplatz

./ Arbeitssicherheit und Gesund-
Social i heitsschutz

5-.:Environment
/ gg:jﬂ?’fgtraghme : / Starkung der Gleichberechtigung
/ Versammlungs- und Gewerkschafts-

/ Geringe Emissionen freiheit

in Luft und Wasser

=PRI

Rd. 82% von PRI‘s indirekten Infrastruktur-Investoren berticksichtigen bereits ESG-Kriterien.

ggrslgiglnessg?g Nachhaltige Investments sind insbesondere mit Infrastruktur-Investments, aufgrund der
I

Investment  Langlebigkeit und des Grundversorgungscharakters der Infrastrukturanlagen, kompatibel.

Quelle: Dornseifer, Bommer (2018): ESG im Asset Management.
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Anlageklasse Infrastruktur
Vergleich Performance mit anderen Anlageklassen

Performance (Total Return) im Vergleich (Q4 2009 = 100)
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Qs Q2 Q4 Q2 Qg Q2 Qf Q2 Q4 Q2 Qf Q2 Qf Q2 Qi Q2 Qzf Q2

2009 2010 2010 201 201 2012 2012 2013 2013 2014 2014 2015 2015 2016 2016 2017 2017 2018

Aktien Global Staatsanleihen Global

Immobilien Global

eeecelnfrastruktur Global Private Equity Global

Quelle: Berechnung Helaba Invest (Quartalsdaten Q4 2009 - Q2 2018).
Preqin Global Infra Index, Global Real Estate Fund Index (All Funds), Preqin Private Equity Index, MSCI World Index in USD, Bloomberg Agg Government Bond index Unhedged (local currency in USD gerechnet).
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Anlageklasse Infrastruktur
Vergleich Korrelationen mit anderen Anlageklassen

Korrelationsmatrix fiir Infrastruktur zu anderen Anlageklassen

Infrastruktur Immobilien Private Aktien Staatsanleihen
Global Global Equity Global Global Global
Infrastruktur 1,00
Global
Immobilien 0,19 1,00
Global
Private Equity 0,22 0,27 1,00
Global
Aktien Global -0,06 0,09 0,82 1,00
Staatsanleihen -0,03 -0,12 0,06 0,16 1,00
Global

Quelle: Berechnung Helaba Invest (Quartalsdaten Q4 2009 - Q2 2018).
Preqin Global Infra Index, Global Real Estate Fund Index (All Funds), Preqin Private Equity Index, MSCI World Index in USD, Bloomberg Agg Government Bond index Unhedged (local currency in USD gerechnet).
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Anlageklasse Infrastruktur
Vergleich Risiko-/Renditeprofile mit anderen Anlageklassen

Vergleich von Performance p.a. und Volatilitat
Total Return p.a.

16%

14%
Private Equity
12%

0
10% ® Infrastruktur Aktien

o
8%

Immobilien

6%

4%

2% ® Anleihen

0%
0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16%
Volatilitdt Standardabweichung

Quelle: Berechnung Helaba Invest (Quartalsdaten Q4 2009 - Q2 2018).
Preqin Global Infra Index, Global Real Estate Fund Index (All Funds), Preqin Private Equity Index, MSCI World Index in USD, Bloomberg Agg Government Bond index Unhedged (local currency in USD gerechnet)
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Anlageklasse Infrastruktur
Zugangswege

Direkte Investitionen

Direkte Beteiligung Co-Investition

g’

Eigenkapital-
beteiligungen

4P
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Club Deal Aktie

Secondaries Nicht gelisteter Fonds

Dachfonds Gelisteter Fonds

Indirekte Investitionen
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Anlageklasse Infrastruktur
Zunehmende Etablierung in Asset Allokation

Engagement in Allokation Alternative Investments
Alternative Investments fur die ndachsten 3-5 Jahre
100% 91% 100%
90% 85% 90%
79%
80% 80%
70% 67% 0%
60% 60%
50% 50%
40% 40%
30% 30%
20% 20%
10% 10% .
0% 0% . — -
Immobilien  Infra- Private Private Immobilien Infra- Private Private
struktur Equity Debt struktur Equity Debt
W Allokation erhdhen W Allokation beibehalten W Allokation senken Keine Allokation geplant

Quelle: BAI (Hrsg., 2018): BAI Alternative Investor Survey 2018.
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Infrastruktur-Portfolio
Mogliche Diversifikationsfaktoren

Diversifikationsebenen Politisches

System

Offentlicher Entgelt- Regulatorisches
Auftraggeber Vertrags-  regelung Risiko- System
struktur profil
Vertrags-
Projekt- laufzeit

reife
Vertrags-

Inf Infrastruktur Fonds- partner
nfra- _
Jnternehmen IMEEEr Finan- Wirtschafts-

struktur- ,

anlage if ®. ZIerungs- ' entwicklung
: Y struktur
: D

Segment CIENCNY  Diversifikations- \QUEIERS Cashflow-
Investitionen faktoren Investitionen struktur

Mirkte Investitions- Unternehmen Manager Investitions-  Mdrkte
objekte objekte
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Infrastruktur-Portfolio
Diversifikation gemaR ,Moderner Portfoliotheorie“ nach Markowitz

Gesamtrisiko
/

Diversifizierbares Risiko

Reduzierung des Portfolio-
risikos durch Streuung auf
nicht vollkommen positiv
korrelierte Investitionsobjekte

Diversifizierbares
v Risiko

o Nicht-diversifizierbares Risiko
Marktrisiko . . e o
Nicht-diversifizierbares Risiko Marktrisiken beeinflussen jedes

Investitionsobjekt gleichermalien

Anzahl der Investments

Quelle: Markowitz (1991): Portfolio Selection.
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Infrastruktur-Portfolio
Diversifikation nach Investitionsobjekten und Unternehmen / Managern

Infrastruktur von kurzfristigen
Marktzyklen unabhangig

Unternehmen
Fondsmanager

Investitions-
objekte

Unternehmerisches Risiko /
Fondsmanager-Risiko

Risiken aus einzelnen
Investitionsobjekten O

Diversifikation durch Investition
in verschiedene Unternehmen /
Fondsmanager

Diversifikation durch Investitionen
in verschiedene Infrastrukturanlagen
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Infrastruktur-Portfolio
Diversifikation durch Multi Manager-Ansatz

Diversifikationsebenen
Der Grad der Diversifikation steigt mit jeder Ebene

Anlage

Risikoprofil

];:7

Segment

------

-----

Erfahrung Team
Track Record
Regionales Netzwerk

Uberpriifung der
Bonitat der Manager

Investitionsobjekte , Infrastrukturanlagen”

Die Granularitiat des Cashflows nimmt mit jeder Ebene zu
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Helaba Invest
Ihr Ansprechpartner

Helaba /nvest
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Junghofstrafie 24 Dr. Susanne Effenberger
60311 Frankfurt _ )
www.helaba-invest.de POthO“_Q Managerin

Immobilien &
063 233700 Alternative Investments

069 29970 456

Susanne.Effenberger
@helaba-invest.de
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Rechtlicher Hinweis
Disclaimer

Dieses Dokument wurde von der Helaba Invest mit grofdter Sorgfalt und nach bestem Wissen
und Gewissen erstellt. Es dient ausschliellich zu Informationszwecken fiir professionelle
Anleger gem. § 1 Abs. 19 Nr. 32 KAGB bzw. professionelle Kunden gem. § 31 a Abs. 2 WpHG
und ist nicht auf die speziellen Anlageziele, Finanzsituationen oder Bediirfnisse individueller
Empfinger ausgerichtet. Bevor ein Empfanger dieses Dokuments auf der Grundlage der darin
enthaltenen Informationen oder Empfehlungen handelt, sollte er abwégen, ob diese Ent-
scheidung fiir seine individuellen Umstdnde passend ist und sollte folglich seine Anlage-
entscheidung unter Hinzuziehung eines unabhdngigen fachlichen Beistandes treffen.

Das vorliegende Dokument ist ohne die dazugehérige miindlichen Erlduterungen nur von
eingeschrankter Aussagekraft. Alle in dem vorliegenden Dokument aufgefiihrten Informa-
tionen stammen aus Quellen, die von der Helaba Invest fiir zuverlassig befunden wurden.
Dennoch tbernimmt die Helaba Invest keinerlei Garantie fiir deren Richtigkeit oder
Vollstindigkeit und tibernimmt keine Haftung fiir allfdllige Schaden, die direkt oder indirekt
mit den vorliegenden Informationen zusammenhdngen.

Aufgrund ihrer Zusammensetzung konnen folgende Sondervermdgen eine erhdhte Volatilitat
aufweisen, d.h. die Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen
Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein: HI-ATLAS-Fonds, HI-Corporate
Bonds 1-Fonds, HI-Corporate Bonds 2-Fonds, HI-DividendenPlus-Fonds, HI-DividendenPlus
Europa-Fonds, HI-EM Credits Short Term-Fonds, HI-Euroland DS-Fonds, HI-Global Markets
Long/Short-Fonds, HI-High Yield-Fonds, HI-Renten Emerging Markets-Fonds, HI-Renten
Euro-Fonds, HI-Renten Euro Long/Short-Fonds, HI-Multi Credit Short Term-Fonds.

Ausfiihrliche produktspezifische Informationen sowie Hinweise zu Chancen und Risiken fiir
die ggf. in diesem Dokument genannten OGAW-Fonds kénnen den aktuellen Verkaufs-
prospekten, den wesentlichen Anlageinformationen sowie den Jahres- und Halbjahres-
berichten entnommen werden. Diese sind kostenlos in deutscher Sprache bei der Ver-
waltungsgesellschaft Helaba Invest oder auf der Homepage www.helaba-invest.de zu erhalten
und bilden die allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf bzw. Verkauf von OGAW-Fonds.

Berechnungen, die auf historischen Daten beruhen, stellen keine verbindliche Zusage oder
Gewdhrleistung fir die Zukunft dar. Daher bieten vergangene Wertentwicklungen keine
Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse. Zukiinftige Ergebnisse kdnnen sowohl niedriger als auch
hoéher ausfallen. Die Berechnungsmethodik zur Wertentwicklung entspricht der BVI-
Methode (netto).

Die von der Helaba Invest angebotenen Investmentkonzepte unterliegen der fortwahrenden
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Uberpriifung. Die Helaba Invest behilt sich daher die unangekiindigte Anderung der hier
dargestellten Konzepte, Vorgehensweisen bzw. Mechanismen oder ein nur temporares
Abweichen hiervon, bspw. aufgrund nicht prognostizierbarer exogener Umstdnde, vor.

Das dargestellte Produkt hat moglicherweise steuerliche Auswirkungen zur Folge. Zur
Vermeidung von Steuernachteilen empfehlen wir daher dringend, einen Experten wie
beispielsweise einen Steuerberater oder Wirtschaftspriifer rechtzeitig zu Rate zu ziehen. Fir
evtl. eintretende steuerliche Nachteile beim Kauf dieses Produktes oder Umsetzung einer in
dieser Unterlage enthaltenen Information fiir Thren Fonds konnen wir keine Haftung fiir
allfillige Schiaden iibernehmen, die direkt oder indirekt mit dem dargestellten Produkt
zusammenhdngen.

Die Vervielfdltigung, Verteilung oder Ver6ffentlichung der Unterlage oder auch nur in Teilen
ist ohne ausdriickliche vorherige schriftliche Zustimmung der Helaba Invest nicht gestattet.

Mit der Entgegennahme dieser Unterlage erkldren Sie sich mit den vorangegangenen
Bestimmungen einverstanden.
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