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Das neue Aufsichtsuniversum
steht fest...

Brussels, XXX
Level 1 |...[(2015) XXX draft

Proposal for a

REGULATION OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL

on a European framework for simple, transparent and standardised securitisation
amending Directive 2009/65/EC, Directive 2009/138/EC, Regulation 2009/1060/EC,
Directive 2011/61/EU ard Regulation 648/2012/EU

Article 17

Amendment of|Directive 2009/138/EC
Directive 2009/138/EC is amended as follows:

(1) Article 135 paragraphs 2 and 3 are replaced by the following
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...soll zwar noch adjustiert,

Level 2

Infrastructure investments

Capital treatment of European Long-Term Investment Funds

Treatment for equity exposures traded on Multilateral Trading Facilities

The scope of transitional measure for equity investment Annahme durch die EK: Q4 2015
Inkrafttreten: Q1 2016

Correction of minor, non-substantive drafting errors

Anpassung Technical Standards ?
(zB Reporting) + L3-Guidelines??
[
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...und in Form von
Technischen Standards

Documents

Letter to the European Commission on the Set 2 of the draft ITS for Solvency 1T

06.07.2015

! Draft ITS on List of regional governments and local authornities
! Draft ITS on Index for the equity dampener

! Draft ITS on Currency shock for currencies pegged to the EURD

! Draft ITS on Standard deviations for health insurance obligations subject to health rnisk equalisation systems

"
W Draft s urI.Frocedures when assessing external credit assessmentsl

! Draft ITS on Supervisory transparency and accountabili e
— «! Letter to the European Commission on the Set 1 of the draft ITS on the approval processes
Technical Annex to Draft ITS on Supervisory transpare e
W W Draft 175 on the approval of an internal model

! Draft ITS on Capital add-ons

) ! Draft ITS on the application to use a group internal model
! Draft ITS on Templates for the submission of informat

[ ] Technical Annexes to Draft ITS on Templates for the su ! Draft ITS on the approval procedure to use undertaking-specific parameters

authonties (clean printable A4) (updated 11.08.2015) .
! Draft ITS on the approval of the application of a matching adjustment

W .

Draft ITS on Procedures, formats and templates of the Draft ITS on the approval for the use of ancillary own-fund items
11.08.2015)

[ | Technical Annexes to Draft ITS on Procedures, formats W Draft ITS on the approval to establish special purpose vehicles

Report (updated 11.08.2015)
Final Reports on the public consultation on the Set 1 of the Solvency II ITS

Draft ITS on Exchange of information on a systematic basis within colleges
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B ..und Leitlinien
konkretisiert werden,

Solvency 11

Level 3
Guidelines on ancillary own funds — w
21013

Guidelines on application of outwards reinsurance E,,mpm%w,

AND OCCURPATIOMAL PENSIONS AUTHORITY

Guidelines on the application of life underwriting risk module

Guidelines on basis risk Guidelines on the loss-absorbing capacity of technical provisions and deferred taxes

Guidelines on classification of own funds Guidelines on the methodology for equivalence assessments by national supervisory authorities
Guidelines on contract boundaries Guidelines on the treatment of market and counterparty risk exposures in the standard formula
Guidelines on group solvency Guidelines on the use of internal models

Guidelines on health catastrophe risk sub-n Guidelines on treatment of related undertakings, including participations

Guidelines on look-through approach Guidelines on undertaking-specific parameters

Guidelines on operational functioning of cu‘ Guidelines on valuation of technical provisions

Guidelines on ring-fenced funds https://eiopa.europa.eu/publications/eiopa-guidelines

Guidelines on supervisory review process

+ GL on System of Governance
GL on ORSA
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https://eiopa.europa.eu/home/index.html
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...wurde aber
bereits umgesetzt

Kurztitel
Versicherungsaufsichtsgesetz 2016

Kundmachungsorgan
BGBL I Nr. 34/2015 zuletzt geindert durch BGBL I Nr. 68/2015

Inkrafttretensdatum . VAG 2016
01.01.2016 und seine ersten 3 Novellen

Langtitel

Bundesgesetz iiber den Betrieb wund die Beaufsichtigung der Vertragsversicherung
(Versicherungsaufsichtsgesetz 2016 — VAG 2016)

StF: BGBL I Nr. 34/2015 (NE: GP X3V RV 354 AB 436 S. 55. BR: 9274)
[CELEX-Nr.: 3200910138, 32014L.0051]

Anderung

BGBL I Nr. 44/2015 (NR: GP XXV RV 452 AB 503 5. 64 BR: AB 9337 5. 840)
BGBL I Nr. 68/2015 (NR: GP XXV RV 560 AB 589 5. 73. BR: AB 9374 5.842)
[CELEX-Nr.: 32013L0034]

BGBL I Nr. 112/2015 (NE: GP X3{WV RV 689 AB 728 S 83. BR: 9403 AB 9420 5.844)
[CELEX-Nr.: 3201300040, 3201410042, 32014L.0062]
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Rundschrelpen betrefiend fachliche Elgnung des weranworllichen  AKUETS DDW.
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KAV(O) 2016: die ,Dritte”

CHISCHE

AMA - FINANZMARKTAUESICHT

B Koempetenz B Kontrolle B Konsequenz

- - Home > Rechifiche Grundlagen > Geselzliche Grundlagen = Yerordnungen = Versicherungsaufsichisgeselz. ..
Uber die FMA

Rechtliche Grundlagen
F Gesetzliche Grundlagen
FMA
Aufsichtsgesetze
Andere relevante Gesetze
EU-Rechtsakte
Mindeststandards
Rundschreiben

Wohlverhaltensregeln &
Compliance

Konsultations- &
Begutachtungsverfahren

Aufsichtliche Offenlegung
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letrte Anderung: 05.08.2015

~[A =) B
RSS '

Verordnungen zum Versicherungsaufsichtsgesetz 2016

2016

p Beerdigungskostenverordnung 2016

» Betriehbliche Kollektivyversicherung Informationspflichtenverordnung — BEKV-Info'/

k kleine Versicherungsunternehmen Kapitalanlageverordnung ¢ EVU-KAY

kkleine Versicherungsvereine Eigenmittelerdfordemisverordnung — kKV-EEY

kkleine Versicherungsvereine Kapitalanlageverordnung

E KV-KAY

kkleine Versicherungsvergine Bechnunaslegungsverordnung — KV-BLY

FWersicherungsuntemehmen Meldeverordnung —VU-MY

pVersicherungsuntemehmen Verzeichnisverordnung — V- VeV

1.

o=y

2.

https://www.fma.gv.at/de/rechtliche-grundlagen/gesetzliche-
grundlagen/verordnungen/versicherungsaufsichtsgesetz-2016-vag-2016.html
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Das Prudent Person Principle mit
,Prudent Regulation” behandeln

Ziele der VU-KAV:

1. Klarheit 2. Qualitat 3. Sicherheit
(Rechtssicherheit) (Prozesse/Methoden) (Deckungsstock)

f- L1-L2-L3-L4 A /Fokus auf qualitative A / Beibehaltung A
= So viele Vorgaben zum Veran- bewahrter
Vorschriften wie lagungsprozess: Vorschriften zum
notig, so wenige « ALM, Veranla- Schutz des
wie moglich” gungsstrategie, Deckungsstock-
= Transparenz & Due diligence, vermogens (ua
effizientere Kreditrisikoanalyse IZm Rec;overy &
Vollziehbarkeit Risikoindikatoren Resolution, IGS)
\ / \ / \ /
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Das neue Aufsichtsregime

sicherheit)

1. Klarheit | 2. Qualitit
(Rechts- > (Prozesse &

Methoden)

zu umfangreich...?

ZzU neuartig...?

zu komplex...?

Saria, FMA

(Deckungs-

3. Sicherheit
stock)

Over 3,250 pages of text defining Solvency Il
compared to only 199 pages covering all 13
directives, including Solvency I that it will replace

Insurance Europe, December 2014

Prinzipienbasierter Ansatz: ,,Optimierungsgebote®,
die in unterschiedlichen Graden erfillt werden kénnen

Level 1 & Level 2 & Level 2,5 & Level 3 & Level 4
4

Delegierte Rechtsakte

=/
SPS
L ENE ? [

VAG 2016

FrMA-Verardnungen

Rundschreiben

Mindeststandards



Es gibt viele Wege,
um ,prudent” zu sein...

Definition of prudent in English:
adjective

Acting with or showing care and thought for the future:

‘no prudent money manager would authorize a loan without first knowing its purpose’

http://mww.oxforddictionaries.com/definition/english/pruden
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CDO nein,
ELTIF ja...?

Kapitalanlage Kapitalanlage
VAG 1978 VAG 2016

Fit & proper |
ORSA
An "
L ; erg’r"]ggggs- Prudent Person
sl Pricinple
‘ Geeignete :
LVermégenswerte Ma?kct:r,?sj'k
) iko

Kommissionsmitglied Hill begruf3t Einigun
langfristige Investmentfonds

Veranlagung nur in Vermdgenswerte, deren
Risiken das konkrete VU angemessen
StraBburg, 10 Marz 2015 erkennen, messen, Uberwachen, managen,
steuern, berichten und beim ORSA
entsprechend beriicksichtigen kann.

Saria, FMA 12



Gesamtes Portfolio

SlI-Rst

VAG 2016

Allgemeine Anforderungen Fonds- und indexgeb. LV
e

1. angemessene Erkennung, Messung, Uberwachung, Management,
Steuerung, Berichterstattung und Bericksichtigung der Risiken der
Vermdgenswerte und Instrumente im ORSA

- v

2. Sicherheit, Qualitat, Liquiditat und Rentabilitat des Portfolios
3. Verfugbarkeit der Vermdgenswerte infolge ihrer Belegenheit
4. im Falle eines Interessenkonflikts => bestes Interesse der VN Y
5. Verwendung derivativer Finanzinstrumente nur eingeschrankt _ ) )
gilt nur fir Vermogenswerte
6. nicht zum Handel zugelassene Vermégenswerte: vorsicht. Niveau zur Bedeckung von zusétzl. Rst
_ > fir Garantie (Ausfallsrisiko des
7. angemessene Mischung und Streuung externen Garantiegebers)
1. Kongruenz (iHa die Laufzeit der Versicherungsverbindlichkeiten) D)
2. Anlage im besten Interesse aller Versicherten > /
3. Bericksichtigung jeglicher offengelegten strategischen Ziele
4. Dokumentation der Bedeckung der SlI-Rst

Saria, FMA

13



sicherheit)

1. Klarheit | 2. Qualitat
(Rechts- > (Prozesse &

Methoden)

1.Abschnitt /

ALM
Veranlagungsstrategie
Governance
Dokumentation
Mischung & Streuung
Risikoindikatoren
Kreditrisikobewertung

Nicht-alltdgliche Kapitalanlagen

© 0 N o o bk~ w0 DN B

Liquiditat
10. Wertpapierleihe

11. Derivative Finanzinstrumente

Saria, FMA

KAV(0) 20167

3. Sicherheit
> (Deckungs-
stock)

\ 2. Abschnitt

Geeignete Vermbgenswerte

Tilgungen/Rucklésungen/Zinsen
Aufrechnungsverzichtserklarung
Verwahrung von WP/Assets
Schuldverschreibungen

Anteilen an Kapitalanlagefonds
Darlehen

Strukturierte Produkte

© 0 N o g bk~ w0 N B

Derivative Finanzinstrumente
10. Fondsgebundene LV

11. Indexgebundene LV

14



1. ALM als Ausgangspunkt

Die Modellierung des ALM hat u.a. Zinsgarantien gegentiber den Versicherten sowie
auRRerbilanzielle Verpflichtungen zu berticksichtigen. F

[
Das ALM hat auf angemessenem Aggregationsniveau zu erfolgen. 4 f:t"
#___i__.-"’
idR Bilanzabteilungen, .
Deckungsstockabt.,
Produktgruppen
Veranlagungsleitlinien:

Verfahren zur Ermittlung und Bewertung unterschiedlicher Arten von Inkongruenzen
zwischen Aktiva und Passiva, zumindest in Bezug auf Laufzeiten und Wahrung

zu erwartende Wirkung von Risikominderungstechniken auf das ALM

Beschreibung der bewusst zugelassenen Inkongruenzen <
Inwiefern wird ALM bei strategischer

Beschreibung der Stresstests und Szenarioanalysen Asset Allokation, Stress Tests

(Methoden/Annahmen), Organisation
(Kommunikation Aktuar < Asset
Manager) und Reporting an den

\_ Vorstand berlcksichtigt? -

Saria, FMA 15




2. Veranlagungspolitik als Mal3stab

GESCHAFTSSTRATEGIE

2 Risikostrategie Ruckversicherungspolitik Strategische AssetAllokation

=1 Jahr

=
C
=1
-]
F Zeithorizont
5
73]
]
-
o
o

Kongistenz

Segmentierung des Gesamtportfolios

Beschluss deg Gesamtvorstands

Konsistenz

Investmentziele

Prozesse flir das ALM

Operative
Bereiche

R

Verfluigbarkeit der Vermdgenswerte und das daraus abgeleitete Limitsystem
Anlageuniversum zulassiger Vermdgenswertkategorien
Prozesse fur die Veranlagung nach Vermégenswertkategorien (x CIC)

Strategische Asset Allokation, geeignete Abweichungsparameter und Regeln fur Neufestlegung

©© N o U

Festlegung der Zustandigkeiten fur die einzelnen Schritte des Kapitalanlageprozesses
einschliel3lich der Eskalation insb. im Fall einer Limitliberschreitung

9. Bedingungen, unter denen das VU Vermogenswerte verleihen kann
10. Verfahren fir die Bewertung der Vermdgenswerte

11. Umfang, Haufigkeit und Art und Weise eigener Kreditrisikobewertungen

Saria, FMA 16
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4. Governance &
5. Dokumentation

Organisatorische Trennung zwischen

Bewertung der Vermogenswerte, die Abwicklung und die Erfassung der Transaktionen im
Rechnungswesen (Back Office)

-
Vermogenswerteselektion und Veranlagung (Front Office)

Rt
M

[ Fach- Fach- Fach-
bereich bereich bereich

Leiter der Kapitalanlage = Person, die eine Schlusselfunktion leitet

=> Auslagerungsbeauftragter im VU

A

Im Fall einer (vollstandigen) Auslagerung [ i ._]

v
Dokumentation: [_* Dienstleister x]

Grundlagen fir Anlageentscheidungen und Portfoliotransaktionen

Uberwachung der Performance und Methode/Annahmen fiir die Bewertung

Saria, FMA 17



Substance over form < Look through

Saule 3

S.06.03 — Collective
investment undertakings
This template contains informa-
tion on the look through of CIU
or investments packaged as
funds, including when they are

participations, ...
ITS: Log-file

Saule 1 Saule 2
1. Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGAW, AlF)
2. andere Anlagen in Fondsform
3. andere indirekte Marktrisikopositionen
o) 4. indirekte Versicherungsrisikopositionen
& 5. indirekte Gegenparteirisikopositionen
% Keine Beteiligungen, falls 3-5! grds inkl. Beteiligungen
o)
& Art. 84 L2-VO ‘ VU-KAV
Mal3geblicher Einfluss idR, wenn
1. vom verbundenen Unt. verwaltet,
2. (R)VU > 50% des Fondsvermdgens
3. Investmentpolitik/Entscheidungen
anderweitig beeinflusst (zB Auslag.)
..C:G 1. Grds Einzelwerte 1. Einzelwerte
ks 2. Zielallokation, sofern 2. Ausnahme: Indexnach-
g - in der Detailtiefe verftigbar bildende OGAW
© - entsprechende Verwaltung => keine Durchschau auf
@) - bis max 20 % der Assets Einzeltitelbasis

When the look-through regards a
fund of funds, category “4 - CIU”
shall be used only for non-material
residual values

Underlying .
asset calegory Couniry of issue Currency
Coozo Coo40 Coos0

Saria, FMA
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6. Mischung & Streuung

Limitsystem mit quantitativen Anlagegrenzen fir alle relev. Konzentrationsrisiken, jedenfalls fir
Vermogenswertkategorien

Emittenten/Gegenparteien + Emittenten/Gegenparteien derselben Unternehmensgruppe
geografische Regionen

Durchschau bei der Uberwachung von quantitativen Anlagegrenzen bei 1)
Anlagen in OGAW, AIF sowie

bei indirekten Risikopositionen (Art. 84 Abs. 1-2 L2-VO)

1) Kein mal3geblicher Einfluss 2) Mal3geblicher Einfluss
| : . : : | : ) :
1. auf die Vermogenswertkategorien zumindest 1. auf die Vermogenswertkategorien auf
auf Grundlage der Zielallokation Grundlage der Einzelwerte
2. Eine Durchschau blof3 auf Basis der 2. Indexnachbildende OGAW: keine
Zielallokation darf zu keiner wesentlichen Durchschau auf Einzeltitelbasis erforderlich
Beeintrachtigung der Risikobeurteilung
fuhren. . |
] Dachfonds: '

ausreichende Anzahl von Wiederholungen der Durchschau

Saria, FMA 19



7. Risikoindikatoren

VU haben eigene Risikoindikatoren der Kapitalanlage zu entwickeln, welche vor
neuen Investments sowie laufend einzusetzen sind

1. Vergleich der Duration von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten einschlief3lich der Versicherungs-
und Ruckversicherungsverpflichtungen

Abweichungen von der strategischen Asset Allokation in den einzelnen Vermoégenswertkategorien
Anteil nicht notierter bzw. nicht regelméafiig gehandelter Vermdgenswerte

Anzahl der Positionen im Gesamtportfolio und Grof3e der zehn gréf3ten Positionen

Struktur des Gesamtportfolios nach Kreditqualitat und Kreditqualitat der zehn gréf3ten Gegenparteien

Marktwert des Brutto-Nominal-Exposure offener Derivate-Kontrakte

N o0 A~ W DN

Anteil des Gesamtportfolios, auf den die Durchschau bei Organismen flir gemeinsame Anlagen oder
andere Anlagen in Fondsform auf jeden Vermodgenswert nicht angewandt wird

Sie machten erst dann auesteigen, wean der Kurs in enen stirkersn
Abwdrzmend gerse. S plateren ens Order bem Kurs von 13 €

8. Anzahl und Volumen von gruppeninternen Transaktionen
9. Hohe stiller Lasten und stiller Reserven der Aktivseite

10. Annahmen und Haufigkeit der Bewertung von Vermogenswerten

Saria, FMA 20



Gegenstand: Vermogenswerte oder Emittenten, die

8. Kreditrisikobewertungen

einen groReren Anteil am Segment des Portfolios (> 1%) darstellen oder

mit komplexeren Risiken verbunden sind

1) Kein mal3geblicher Einfluss

Bei in Form von OGAW verwalteten Vermogen
kann idR davon ausgegangen werden, dass
eine eigene Kreditrisikobewertung durch VU
praktisch nicht moglich ist.

Methoden & Quellen:

2) MaRgeblicher Einfluss 2)

VU haben jederzeit in der Lage zu sein,
nachzuweisen, dass der Verwalter dieser
Anlagen angemessene Kreditrisikobewer-
tungen durchfthrt.

auf Ebene des Einzel-Emittenten als auch auf Gruppenebene durchzuftihren

Beriicksichtigung von MalRnahmen, die die Kreditqualitat verbessern (zB Garantien, Sicherheiten)

Analyse von makrookonomischen Entwicklungen, laufende Uberwachung von Nachrichten, Bilanz- und

Marktkennzahlen, Vertragsdokumentation

verlassliche Quellen, die im Hinblick auf den Umfang und die Aktualitat eine ausreichende Anzahl von
Datenpunkten zu beriicksichtigen haben, die eine ganzheitliche Betrachtungsweise des Kreditrisikos

Uber mehrere Zeitperioden ermdglichen

Saria, FMA
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0. Liquiditat

Um sicherzustellen, dass alle tibernommenen Liefer- und Zahlungsverpflichtungen auch aus

Wertpapier- und Derivategeschéaften zum Zeitpunkt der Falligkeit in vollem Umfang erfullt
werden konnen, haben (R)VU im Einklang mit § 124 Abs. 1 Z 2 VAG 2016 daftr Sorge zu

tragen, dass die Zusammensetzung des Gesamtbestands der Vermogenswerte und Instrumente

die standige Verfugbarkeit eines betriebsnotwendigen Betrags an liquiden oder leicht

liqguidierbaren Anlagen gewabhrleistet.

[T

Wie viele Tage dauert es, das Portfolio in Cash umzuwandeln? Gibt es
Minimum-Cash-Buffer?

Sind gelistete Anleihen-Investments tatsachlich liquide?

Wie hoch ist der Anteil relativ illiquider Asset Klassen wie z.B. Immobilien
\ oder Alternative Investments?

/\Nelcher Liquiditatsbedarf ist in Anbetracht der Verbindlichkeiten erforderlich?\

/

Saria, FMA
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10. Wertpapierleihe

Fur Wertpapiere, die Gegenstand von Wertpapierleih-/Wertpapierpensionsgeschaften
sind, sind Sicherheiten in Form geeigneter Vermdgenswerte

gemal EMIR-Verordnung zu stellen (?) oder

zuzuglich eines marktublichen Aufschlages zu stellen.

Der Marktwert der Sicherheitsleistung darf den Marktwert der verliehenen Wertpapiere nicht

unterschreiten. Unterschreitet der Marktwert der Sicherheitsleistung (ggf zuzlglich eines
marktiblichen Aufschlages) den Marktwert der verliehenen Wertpapiere, so hat das VU

unverzuglich die Leistung weiterer geeigneter Sicherheiten zu fordern. Die Sicherheiten sind

auf Depots oder Konten zu hinterlegen, auf die der Wertpapierleihnehmer im Konkurs- oder
Insolvenzfall nicht zugreifen kann.

nur auf vorsichtigem Niveau zulassig *"““‘“51“;‘1‘“1
|| Assets held as collateral ‘
Anmex] || Information onpositions held |
5.10.01.01 —
Securities lending and repos
Assets held in .

Porifolio Fund Asget | Counterparty | Counterparty mu'fl}tlpee n:ﬂ}r Counterparty | unit-linked and P;::?;n legr Far leg | Start | Maturity | Selvency

number | category Name code cndljle. asset category m:::md comtract | amount amount | date date I Value
Co040 | Coos0 | COD&D cooTo Coogo Coog0 colo0 Co110 C0120 | CO130 | CO140 | CO150 | COl&D | COLTO

Saria, FMA
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11. Nicht-alltagliche Anlagen

Vor der Durchflihrung einer nicht alltaglichen Anlage oder Anlagetéatigkeit (= die vom
betroffenen (R)VU nicht regelmalig durchgeftihrt wird) hat das (R)VU

»1he use of derivatives may not be exceptional as such but
Is considered non-regular as derivatives have to be
tailored in each case to serve a specific purpose.”
EIOPA-GL on System of Governance, Erl zu LL 28

zu beurteilen, ob es unter Beriicksichtigung seiner materiellen und personellen
Ressourcenausstattung in der Lage ist, die Anlage oder Anlagetatigkeit durchzufiihren und
Zu managen;

die mit der Anlage oder Anlagetatigkeit verbundenen spezifischen Risiken und die
Auswirkungen der Anlage oder Anlagetéatigkeit auf sein Risikoprofil zu identifizieren und zu
bewerten.
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12. Derivative Finanzinstrumente:
Verwendungszweck...

1. Verwendung zur Verringerung von Risiken

Quantitativer Nachweis des risikoverringernden Effektes fiir den gesamten Zeitraum des
geplanten Einsatzes;

Nachweis, dass durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten keine zusatzlichen
wesentlichen Risiken entstehen.

2. Verwendung fur Erleichterung einer effizienten Portfolioverwaltung
Quantitativer Nachweis, dass

- das erzeugte Risikoprofil des Segments nicht wesentlich von einem Risikoprofil ohne
Einsatz von Derivaten abweicht und

- alle derivativen Komponenten auf Gesamtportfolioebene fiir den gesamten Zeitraum
des geplanten Einsatzes effizient sind.
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...und Zulassigkeit

unzulassiger Einsatz auf vorsichtigem Niveau

1. Leeverkaufe 1. Spekulative Investments
= (Geschafte bei denen zugrunde

liegende Risikopositionen nicht
vorhanden sind (8§ 124 Abs. 1
Z 5 VAG 2016)

= hoher Leverage,

kurze Haltedauer

= Als abzusichernde
Risikopositionen kdnnen
sowohl Aktiva als auch

Passiva angesehen werden Produkte mit Arbitrage-Strategien
(VU-KAV) 3)

hohe Transaktionshaufigkeit

2. Derivative Finanzinstrumente und & auel I Bl viar
Investmentstrategien mit Investments in Fonds mit
unbegrenztem Verlustpotential mafRgeblichem Einfluss
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KAV(O) 20167

1. Klarheit 2. Qualitat 3. Sicherheit
(Rechts- > (Prozesse & > (Deckungs-
sicherheit) Methoden) stock)

1.Abschnitt / \ 2. Abschnitt

1. ALM 1. Geeignete Vermbgenswerte

2. Veranlagungsstrategie 2. Tilgungen/Ricklésungen/Zinsen
3. Governance 3. Aufrechnungsverzichtserklarung
4. Dokumentation 4. Verwahrung von WP/Assets

5. Mischung & Streuung 5. Schuldverschreibungen

6. Risikoindikatoren 6. Anteilen an Kapitalanlagefonds
7. Kreditrisikobewertung 7. Darlehen

8. Nicht-alltagliche Kapitalanlagen 8. Strukturierte Produkte

9. Liquiditat 9. Derivative Finanzinstrumente
10. Wertpapierleihe 10. Fondsgebundene LV

11. Derivative Finanzinstrumente 11. Indexgebundene LV
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Die Sonderstellung
des Sondervermogens beibehalten

Artikel 275
Behandlung von Versicherungsforderungen
(1) Die bevorrechtigte Behandlung von Versicherungsforderungen

gegeniiber anderen Forderungen gegen das Versicherungsunternehmen
wird von den Mitgliedstaaten nach einer der beiden oder den beiden

nachstehenden Methoden sichergestellt:
- Level 1:

a) bei der Befnedigung von Forderungen aus den Vermdgenswerten zur
Deckung der versicherungstechnischen Rickstellungen geniefien
Versichemingsforderungen vor allen anderen Forderungen gegen

das Versicherungsunternehmen absoluten Vorrang oder
(3) Die Mitgliedstaaten, die sich fiir die 1n Absatz 1 Buchstabe a

genannte Opfion entschieden haben, schreiben den Versicherungsunter-
nehmen die Erstellung und regelmifige Aktualisierung eines besonde-
ren Verzeichnisses vor, das gemdB Artikel 276 zu fithren 1st.

b) bei der Befriedipung von Fordemungen aus dem gesam
mensvermigen genieBen Versichemngsforderungen vo
ren Forderungen gegen das Versicherungsuntern
hiervon sind nur folgende Ausnahmen mdglich:

Artikel 276

Besonderes Verzeichnis

(1)  Jedes Versicherungsunternehmen fiihrt an seinem Sifz ein beson-
deres Verzeichnis der Vermdgenswerte zur Deckung der nach dem
Recht des Herkunfismitghiedstaats errechneten und angelegten versiche-
rungstechnischen Riickstellungen
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1. (Nicht) Geeignhete VermoOgenswerte

Dem Deckungsstock durfen ausschlie3lich folgende Vermdgenswerte gewidmet werden:
Kapitalanlagen gemaf § 144 Abs. 2 lit. B Z | bis lll VAG 2016, ...

Anteilige Zinsen gemal § 144 Abs. 2 lit. E

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand gemaf § 144 Abs. 2 lit. F Z Il

Gliederung der Bilanz und der Eonzernhilanz

& 144, {1 In der Bidanz und der Eonzembilanz sind die in den Abs. 2 und 3 angefitheten Posten
geaotdert und in der vorgeschrishensn Reihenfolze anszuweisen.
() Bktrea:
& Trmaterielle Verrndgenssesenstande
I. ufwendungen fiir die Erdchtung und Erseitering des Untermehmens
II. Entgeltlich enarorherer Firmervrert
II1. Aufwendungen fiir den Enaeth eines Versicherinmgshestandes
IV. Sonstige immaterielle Vermdgensgegenstande
B. Kapitalanlagen
I. Grundstiicke und Bauten
II. Eapitalanlagen in wethundenen Unternehmen und Beteilipungen
1. &nteile an wverbundenen Unternehinen
2. Schulderschrebungen und andere Wertpapiere von wvetbundenen Untermehmen und
Darlehen an verbundene Unternehrnen
3. Beteilimimgen
4. Schmldrerschretnngen und andere Wertpapiere won und Darlehen an Unternehanen, ot
denern ein Beteiligungsierhiltnis besteht
II1. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien und andere nicht featverzinsliche Wertpapiere
2. Schulderschrebngen und andere featrerzinsliche Wertpapiers
3, &inteile an gemeinschaftlichen Eapitalanlagen
4, Hypothekenfordermgen
5. Vorauszahlungen auf Polizzen
. Sonstige Auslethungen
7. Guthaben bel Ereditinstituter,
2. hndere Eapitalanlagen
Saria, FMA IV. Depotforderingen ans dera hemormenen Filclmrersicherungezeschaft

+

Nic»geeignet sind:

\

1.

2.

Wertpapiere aus
eigener Emission;
Anteile an Dienstleis-
tern iZm Auslagerung;

3.

\

W,
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2. Tilgungen, Rucklésungen und Zinsen

Vermogenswerte diurfen nur dann dem Deckungsstock gewidmet werden, wenn sichergestellt ist,
dass Tilgungen und Ricklésungen auf ein gemal § 302 Abs. 3 VAG 2016 gesondert nach
Deckungsstockabteilungen gefiihrtes und in ein Deckungsstockverzeichnis gemaf § 249 VAG
2016 eingetragenes und zu derselben Abteilung des Deckungsstocks wie der Deckungsstockwert
gehdrendes Bankkonto eingehen.

Anteilige Zinsen von Vermogenswerten, die dem Deckungsstock gewidmet sind, kbnnen zur
Bedeckung des Deckungserfordernisses derselben Abteilung gemald § 300 Abs. 1 Z 1 bis 8 VAG
2016 herangezogen werden, sofern die Gutschrift der Zinsen auf ein Bankkonto derselben
Abteilung erfolgt.

3. Aufrechnungsverzichtserklarung...

4. Verwahrung...
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5. Besondere Bestimmungen flr einzelne
Vermodgenswertkategorien

Anteile an Kapitalanlagefonds

Dem Deckungsstock durfen grundséatzlich nur einmal ausnutzbare, nicht nachrangige Darlehen
mit ausreichenden Sicherheiten gewidmet werden, sofern diese eine hohe Kreditqualitat bei der
Kreditrisikobewertung aufweisen und flr die eine stabile Ertrags- und Vermdgenslage durch
Kennzahlen nachgewiesen werden kann.

Derivative Finanzinstrumente nur in Verbindung mit den in das Deckungsstockverzeichnis
eingetragenen Vermégenswerten

Strukturierte Schuldverschreibungen héchstens nur auf vorsichtigem Niveau

Bedeckung des Deckungserfordernisses in der fonds- und indexgebundenen LV
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Uberwachung
durch die FMA

Supervisory Review Process
Vielfalt der Veranlagungsstrategien ftihrt zu

einer Vielfalt der Losungen

interne Policies als Prifungsmalistab

i-k
G (o

- einstufung
2
1A L Leiter der Veranlagung als Ansprechpartner
Auswertung Aufsichts- (-Garant")
derInputs plan
die Aktivseite nicht isoliert von der Passivseite,
\ / der Veranlagungsstrategie & ORSA betrachtet
Kombination Top-down < Bottom up-Ansatz
Aufsichts- Detaillierte
mafnahmen Analyse
 —

Benchmarking auf EU-Ebene
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C

List of quantitative reporting templates relevant for PPP

Ausgangspunkt

flovwes

Template Content Frequency Hotes
Assets QRTs
S.06.01.b Summary of assets Annual If exempted fromthe annual
reporting of tem by item information
SO602a/f5 06020 [Listof assets Quarterly f
Annual
S06.03.a 506030 | Collective investmert undertakings | Cuarterly Guarterly can be exempted if CIU
{CIU} - look-throughapproach Annual = 30%
=07.01 .k Structurednotes and Al Feported if = 5%
Collateralised securities
S08.01.a 50801 b | Open derivatives Quarterly !
Annual
S05.02.a 7505020 | Derivativestransactions Quarterly f
Annual
=09.01 kb Income/gains and lossesinthe Annual
period
SA0.01 b Securitieslending and repos Annual Reported if = 5%
S0k Assetsheldas collateral Annual
{off-balance)
Liabilities QRTs
Z13.01 .k Life projection of future grozs cash Annual
flowes
S1401 b Life obligations analysis Annual
SA6.01 kb Infarmation on annuities stemming Annual
from Mon-life Insurance obligations
=18.01 .k Maon-life projection of future cash Al

Saria, FMA

ORSA Bericht

FR3 versicherungs-AG

ORSA Bericht

G Versicherungs-AG
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% Vermogenswerte mit
sub-Investment Grade Rating

% strukturierter Vermogenswerte

% nicht gelisteter Vermogenswerte

% Immobilien und Hypotheken-
Darlehen

\

% Fonds-Vermogenswerten, ohne
zuldssige Durchrechnung

Saria, FMA

\\

Ny

% Brutto-Nominalwert aller Derivat-
Kontrakte

O

% Gewinne oder Verluste aus De“a\-

Kontrakten 00

4 °

o8

% TogRetu *%00"

% Return a@len eingetnen Asset-

G ‘5‘
$ ev‘ nswerte mit alternativen
Q Bewertungsmethoden

Nl

% Vermogenswerte von ex-EU und ex-

OECD Emittenten

Risikoindikatoren

% Vermogenswerte ex-Euro

% gruppeninterner Transaktionen

% Vermogenswerte mit der gleichen
Gegenpartei

% Brutto-Nominal-Volumen von
Derivat-Kontrakten fiir effizientes
Portfoliomanagement

Top 10 Positionen (Emittenten,
Lander,..)

34




Top down-Ansatz
(Gesamtportfolio)

Nur angemessen erkanntes Risiko kann
auch angemessen berichtet werden:
Werden Vermogenswerte in der korrekten
Anlagegruppe (AGR) oder CIC Kategorie
gemeldet?

Welche Due Diligence erfolgt vor
Investment?

Was sind die Top 10-Positionen?

Wie wird das Kreditrisiko analysiert und
laufend tGberwacht?

Welche Key risk indicators werden bei der
Uberwachung eingesetzt?

Eskalation bei Limittiberschreitungen?

Welche Annahmen werden in Stress Tests
berlcksichtigt? ...

Saria, FMA

Analyse

Bottom-up-Ansatz
(Einzelinvestment)

Nur angemessen erkanntes Risiko kann
auch gesteuert werden: Sind die
Fondsbestimmungen bekannt und wird die
Investment-Strategie des Fonds
verstanden?

Vergleichsanalyse zB auf Basis von
Sharpe Ratio (SR), Tracking Error (TE),
Information Ratio (IR), Jensen’s alpha (a)

Sind ausreichend Informationen zum
Fonds vorhanden? (,Submission of fact
sheets and performance figures at least
on a monthly basis => higher transparency
on individual position weights for material
fund investments...”)
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