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[1] In Bezug auf das gesarte Vermogensporifolio durfen

Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen lediglich in

Vermogenswerte und Instrumente investieren, deren Risiken das

betreffende Unternehmen angemessen erkennen, messen,
Uuberwachen, managen, steuern uncd be ten sowie bei der
Beurteilung seines G fs gemal} Artikel 45

Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe a angemessen berucksichtigen

kann.




[2] Samtliche Vermogenswerte,
insbesondere aber diejenigen, die die Mindestkapitalanforderung und die

Solvenzkapitalanforderung bedecken,

sind auf eine Art und Weise anzulegen, die die S

Qualitat, die Liguiditat und die Rentabilitéit des gesamten

Portfolios gewahrleistet.
Aullerdem muss die Belegenheit dieser Vermogenswerte ihre

Verfligbarkeit sicherstellen.




[3] Vermogenswerte, die zur Bedeckung cer versicherungs-

tellungen gehalten werden, sind ebenfalls
rt und Weise anzulegen, die der Wesensart und der
erungs- uncd Ruckverbindlichkeiten
angemessen ist.
Diese Vermogenswerte sind im besten Interess
erungsnehrmer und Anspruchsberechtigten und unter
Berucksichtigung aller offengele

anzulegen.




[4] Im Falle eines Interessenkonflikis sorgen die
Versicherungsunternehmen oder das fur die Verwaltung ihres

Vermogensportfolios zustandige Unternehmen dafir, dass die

Anlage im besten Interesse der Versicherungsnehrer und

der Anspruchsberechtigten erfolgt.




Sind Leistungen aus Lebensversicherungsvertragen, bei denen das
Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird,
direkt gebunden an

y =

in Anteile aufgeteilt

¢

keine Anteile

e, 3§

so genau wie moglich durch die
betreffenden Anteile abgebildet

SO genau wie
maoglich durch die
betreffenden
Vermogenswerte
abgebildet

in Anteile
aufgeteilt

keine Anteile

durch Vermogenswerte mit
angemessener Sicherheit und
Realisierbarkeit abgebildet, die
so genau wie mdglich denjenigen
Werten entsprechen, auf denen
der jeweilige Referenzwert
beruht

SO genau wie maoglich
durch die Anteile, die
den Referenzwert
darstellen sollen,
abgebildet




[4] SchlieRen die in den Unterabsatzen 2 und 3 genannten
Leistungen eine Garantie fiir ein Anlageesrgebnis oder eine

sonstige garantierte Leistung ein,

so findet Absatz 4 auf die zur B=c=cicny dar entSprec 1zrider

z\Uszitzlicnisn varsicnzrungsiaannisanzn Rilcxstallungar)

gehaltenen Vermogenswerte Anwendung.




[2] Die Verwendung derivativer Finanzinstrurmente ist
zulassig, sofern sie zur Yerringerung von Risiken oder
zur Erleichterung einer effizienten Portfolioverwaltung

beitragen.

[3] Anlagen und VermoOgenswerte, die nicht zurm
rlandel an einern geregelten Finanzmarkt 4.J3:e|asser
sind, sind auf einem vorsicntigen Niveau zu halte




[4] Die Anlagen sind in angemessener Weise so zu
streuen, dass eine tbermalige Abhangigkeit von

einem bestimmten Vermogenswert,

einem Emittenten oder von

einer bestimmten Unternehmensgruppe oder

Region oder

eine Ubermafige Risikokonzentration im Portfolio
Insgesamt

vermieden werden.




[5] Anlagen in Vermobgenswerte

Ind desselben Emittenten oder von

Emlttenten die derselben Unternehmens-

gruppe angehoren,

durfen die Versicherungsunternehmen nicht einer
tUbermalligen Risikokonzentration aussetzen.










e ist vom Geschéftsbereich zu trennen

- RM und Veranlagung sollen auch ,chefméBig®
getrennt sein

¢ ist nicht nur l&@stiger Kostenfaktor

zu geringe Personalausstattung
keine Stellvertreter

laufende Berichte kbnnen ,gerade so® erstellt
werden (1x pro Jahr ist zu wenig)

Entwicklung bleibt Stiefkind
Verbesserung des Bestehenden notwendig







« Was hilft es, zu wissen ,die Anleihen-

Duration ist 8,695% 27?

Ist das gut oder schlecht?
Welche Zinsentwicklung schadet ? welche nlitzt ?

Wie kann ich die Entwicklung erkennen?
Was kann ich dagegen unternehmen?

Wann soll ich beginnen, etwas dagegen zu
unternehmen?

Wann muss ich unbedingt etwas tun?

Kann ich die Duration durch Neuveranlagung
gndern? In welchem AusmaB? Mit welchen
Instrumenten?
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