
ner waren auch Anleihen von Indien und
 Indonesien – zwei Rising Stars aus Asien –
gesucht.
Bei der Analyse der Top-50-Aktientitel

(siehe Tabelle) fällt die Troika an der Spitze
auf, die aus Schweizer SMI-Titeln besteht
(Nestlé, Roche und Novartis). Deren An -
teile an den Fondsvermögen wurde im
 August weiter ausgebaut. Auf den weiteren
Spitzenplätzen folgt eine geballte Ladung
an IT- und E-Commerce-Titeln aus Asien

(Tencent und Alibaba aus China, dazu Tai-
wan Semiconductor und die koreanische
Samsung Electronics) sowie aus der Alten
Welt mit SAP und Microsoft. Auf den Plät-
zen zehn und elf finden sich zwei deutsche
Schwergewichte (Allianz, Bayer), bevor
sich dann mit Apple, Alphabet (Google),
Facebook und Amazon wieder vier Werte,
die von der digitalen Transformation profi-
tieren, in den Top 20 finden. Neu sind im
August mit UBS und Richemont zwei wei-

tere Schweizer SMI-Titel und der chinesi-
sche Versicherer Ping An. Es fällt auf, dass
die größten britischen Aktienpositionen
schrumpfen. Das betrifft die Konsumtitel
British American Tobacco und Reckitt
Benckiser. Das kann mit den Brexit-Ver-
handlungen, aber auch mit der erwarteten
Konsumschwäche der Briten zu tun haben.
Gleichwohl handelt es sich bei beiden um
global aufgestellte Konzerne. 

DR. KURT BECKER
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PRODUK T E  &  S T R A T E G I EN :  FLOWS

Aktiensektoren – Anleihensegmente – ETF-Kategorien
Mittelzu- und -abflüsse im August, bezogen auf den Vormonat und den Jahresanfang, Reihung nach Veränderung seit Jahresbeginn

MITTELZU- UND -ABFLÜSSE ,  FONDSVOLUMEN
AKTIEN Volumen        Anteil am              Volumen               Zuflüsse                 +/–             Volumen               +/–            Anteil am 

1. 1. 2017          Aktien-               1. 8. 2017            August 17                 %             31. 8. 2017                %                Aktien-
Unterkategorie (Mio. EUR)         volumen             (Mio. EUR)           (Mio. EUR)              August          (Mio. EUR)             1–8/17            volumen
Branche Finanzen 3.581 0,29 % 5.409 19 0,35 % 5.428 51,55 % 0,38 %
Branche Technologie/IT 12.728 1,02 % 18.401 108 0,59 % 18.509 45,42 % 1,36 %
Branche Telekommunikation/Medien 1.869 0,15 % 2.526 –18 –0,73 % 2.508 34,20 % 0,18 %
Branche Infrastruktur 8.546 0,69 % 10.187 96 0,94 % 10.283 20,32 % 0,74 %
Branche Konsum/Dienstleistungen 18.102 1,46 % 21.438 –354 –1,65 % 21.084 16,48 % 1,52 %
Branche Ökologie/Ethik 32.975 2,65 % 37.875 257 0,68 % 38.133 15,64 % 2,73 %
Branche Industrie 1.996 0,16 % 2.176 8 0,35 % 2.184 9,44 % 0,15 %
Branchenmix 1.113.176 89,59 % 1.215.154 –1.452 –0,12 % 1.213.702 9,03 % 89,36 %
Branche Gesundheit/Pharma/Biotech 25.044 2,02 % 25.831 –94 –0,37 % 25.736 2,76 % 1,88 %
Branche Agrikultur 1.225 0,10 % 1.241 –15 –1,18 % 1.226 0,10 % 0,09 %
Branche Rohstoffe 17.512 1,41 % 17.422 80 0,46 % 17.502 –0,06 % 1,27 %
Branche Energie 5.193 0,42 % 4.566 31 0,67 % 4.596 –11,48 % 0,32 %
Branche Versorger 150 0,01 % 132 –3 –2,18 % 129 –13,98 % 0,01 %
Gesamt 1.242.097 100,00 % 1.362.359 –1.338 –0,10 % 1.361.021 9,57 % 100,00 %

ANLEIHEN Volumen        Anteil am              Volumen               Zuflüsse                 +/–             Volumen               +/–            Anteil am 
1. 1. 2017         Anleihen-             1. 8. 2017            August 17                 %             31. 8. 2017                %              Anleihen-

Unterkategorie (Mio. EUR)         volumen                 (EUR)               (Mio. EUR)              August          (Mio. EUR)             1–8/17            volumen
Anleihen gemischt 489.127 47,40 % 603.958 6.355 1,05 % 610.313 24,78 % 50,07 %
Anleihen Staaten orientiert 88.844 11,15 % 96.059 294 1,12 % 96.353 10,30 % 10,37 %
Anleihen Unternehmen 115.054 28,61 % 125.494 1.406 0,26 % 126.900 9,64 % 26,52 %
Anleihen Staaten 295.219 8,61 % 322.830 850 0,31 % 323.679 8,45 % 7,95 %
Anleihen Wandelanleihen 43.727 4,24 % 46.888 –172 –0,37 % 46.715 6,83 % 3,82 %
Gesamtergebnis 1.031.971 100,00 % 1.195.229 8.732 0,73 % 1.203.961 16,67 % 98,72 %*

ETF Volumen         Anteil am              Volumen               Zuflüsse                 +/–             Volumen               +/–            Anteil am 
1. 1. 2017       Geldmarkt-            1. 8. 2017            August 17                 %             31. 8. 2017                %              Anleihen-

Unterkategorie (Mio. EUR)         volumen                 (EUR)               (Mio. EUR)              August          (Mio. EUR)             1–8/17            volumen
ETF Geldmarkt 304.295 1,42 % 350.247 35 0,96 % 350.282 20,13 % 1,45 %
ETF Aktien 122.852 63,95 % 134.889 1.991 0,01 % 136.879 15,11 % 64,78 %
ETF Rohstoffe 6.764 5,79 % 8.048 78 –0,52 % 8.126 14,88 % 5,97 %
ETF Anleihen 27.551 25,82 % 31.815 –164 1,48 % 31.651 11,42 % 24,87 %
ETF Special 6.329 1,33 % 6.565 30 0,46 % 6.595 4,21 % 1,24 %
ETF Immobilien 475.845 1,69 % 539.990 1.922 –0,56 % 541.912 4,04 % 1,50 %
Gesamtergebnis 8.054 100,00 % 8.426 –47 0,36 % 8.379 13,88 % 99,82 %*

Veränderungen der Allokationen durch Flows. *Schließt nicht auf 100 Prozent, da das gesamte Fondsvolumen der Kategorie als Ausgangsbasis für die Anteilsberechnung genommen
 wurde, d. h., auch Fonds ohne spezifische Unterkategoriezuordnung wurden beim Gesamtvolumen berücksichtigt. Stand: 31. 8. 2017. FV=Fondsvermögen; MZ=Mittelzufluss Quelle: Mountain View Data
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