
   

Der SEB Green Bond ist mittlerweile im
dritten „Lebensjahr“ seines Bestehens. Seit
April 2015 verfolgen Marianne Gut und ihr
Team in Stockholm frei von Benchmark -
restriktionen eine Green-Bond-Strategie.
 Einige der Fondstranchen haben aber zu-
mindest aus formalrechtlicher Sicht eine
noch längere Historie vorzuweisen. Das
liegt daran, dass diese Fondshüllen vormals
als „SEB Ökorent“ vertrieben und seit 2015
für die neue Green-Bond-Strategie ver -
wendet werden. „Seither investiert das Fi-
xed-In come-Team der SEB in Stockholm
mindes tens 70 Prozent des Portfolios in grü-
ne  Anleihen. Es wird darauf geachtet, dass
sich die nach Januar 2014 emittierten An-
leihen als Green Bonds gemäß den Green
Bond Principles qualifizieren“, erklärt
Schieg, die in ihrer Analyse betont, dass
 interessanterweise vor allem 2015 viele
Green-Bond-Fonds lanciert wurden. Ein
Beispiel dafür sind die 2015 ausschließlich
für institutionelle Investoren aufgelegten

Tranchen des Allianz Green Bond Fund, die
sich – um dies bereits an dieser Stelle vor-
wegzunehmen – bisher hervorragend ent-
wickelt haben und auch aufgrund ihrer Aus-
richtung auf die Bedürfnisse vieler VAG-
 regulierter Investoren eine genauere Be-
trachtung verdienen.

Versicherungstöchter innovativ

Das in Luxemburg aufgelegte Gefäß von
Allianz Global Investors investiert haupt-

sächlich in Green Bonds von Unternehmen
mit Investment-Grade-Rating, darüber hin-
aus aber auch in Green Bonds von Staaten,
supranationalen Einrichtungen und Agen-
cies. Alle Anleihen sind in der Währung
 eines OECD-Staates denominiert. Der An-
teil von Non-Investment-Grade-Bonds darf
maximal fünf Prozent betragen, wobei diese
zumindest beim Erwerb ein Mindestrating
von „BB–“ aufweisen müssen, was insbe-
sondere VAG-regulierten Investoren zugute-
kommt. Offene Fremdwährungsrisiken dür-
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»Der Privatsektor muss mobilisiert 
werden, um Klimaschutz und 
Energiewende zu finanzieren.«

Julien Bras, Co-Fondsmanager des Allianz Green Bond

Green-Bond-Fonds im Überblick
Investoren stehen immer mehr Green-Bond-Fonds zur Verfügung.

Bloomberg-  
Fondsname ISIN ticker Auflage Anlageuniversum Benchmark     
Nikko AM World Bank Green Fund LU0489503291 (I) NKWGRAE LX 18.02.2014 IBRD-Bonds World Bank Bond Benchmark       
SEB Green Bond Fund LU1144887475 (I) LUXICEU LX 17.04.2015 Global Unconstrained      
State Street Global Green Bond Index Fund LU1159226452 SSGGBII LX 29.04.2015 Global BBG Barclays MSCI Green Bond Index     
Mirova Global Green Bond LU1525463193 (I) MIGGINA LX 01.06.20151 Global Unconstrained      
Erste Responsible Bond Global Impact AT0000A1EK48 (R) ERSGLIT AV 01.06.2015 Global BofA Merrill Lynch Green Bond Index in Lokalwährung           
Erste Responsible Bond Global Impact AT0000A1EK55 (R) ERSGLIV AV 01.06.2015 Global BofA Merrill Lynch Green Bond Index in Lokalwährung           
Raiffeisen-GreenBonds AT0000A1FV77 (I) RAGBVTA AV 15.09.2015 Global BofA Merrill Lynch Green Bond Index hedged EUR      
Raiffeisen-GreenBonds AT0000A1FV69 (I) RAGBDTA AV 15.09.2015 Global BofA Merrill Lynch Green Bond Index hedged EUR      
AXA WF Planet Bonds LU1300811699 (I) AXAPBID LX 05.11.2015 Global Unconstrained        
AXA WF Planet Bonds LU1280196426 (I) AXAPBIA LX 05.11.2015 Global Unconstrained        
Allianz Green Bond LU1297615988 (I) ALGRBDI LX 17.11.2015 Global BofA ML Green Bond Index (hedged into EUR)         
Allianz Green Bond LU1297616101 (I) ALGRBDW LX 17.11.2015 Global BofA ML Green Bond Index (hedged into EUR)        
CROWD Green Bond Impact Fund LU1300281794 (R) MICGBIA LX 30.12.2015 Euro-Emittenten Keine, kauft auch Social-Impact-Fonds            
NN (L) – Euro Green Bond – I Cap EUR LU1365052627 (I) NNEGICE LX 01.03.2016 Euro-Emittenten BBG Barclays MSCI Global Green Bond (TR) (EUR-H)           
BfS Nachhaltigkeitsfonds Green Bonds DE0009799981 (R) BFSRSEB GR 16.10.2016 Global BofA Merrill Lynch Green Bond Index (GREN)      
BlackRock Green Bond Index IE00BD0DT792 (I) BLGBIEA ID 16.03.2017 Global BBG Barclays MSCI Global Green Bond 100 % EUR Hed Ind.      
Lyxor Green Bond (DR) UCITS ETF LU1563454310 KLMT GR 27.03.2017 Global Solactive Green Bond EUR USD IG Index      
UniInstitutional Green Bonds DE000A2AR3W0 (I) UNIGRBD GR 28.04.2017 Global Unconstrained      
CS (Lux) Green Bond Fund LU0230912163 (I) CRSRREI LX 01.06.2017 Global BBG Barclays MSCI Global Green Bond Index        
Solactive Green Bonds EUR USD IG Index SGREENIG 01.04.2014 Global      
Solactive Green Bonds (Euro) SOLGREEN 10.03.2014 Global     
BofA ML Green Bond Index Euro GREN 01.01.2011 Global      
BBG Barcl. MSCI Glob. Green Bond Ind. TR Val. Hed. GBGLTREH 01.01.2014 Global      
S&P Green Bond Index TR SPUSGRN 01.08.2014 Global      

Green-Bond-Fonds sind zahlenmäßig derzeit noch überschaubar. Das wird sich in den kommenden Jahren ändern, wenn immer mehr Fondsgesellschaften ebenfalls Fonds mit Anlageschwerpunkt                           
es sogar schon den ersten reinen Green-Bond-ETF von Lyxor ETF. | 1 Strategie wird seit 2. 6. 2017 in neuer Fondshülle fortgesetzt.          
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fen maximal zehn Prozent des Fondsver -
mögens erreichen. Aus Diversifikations-
gründen dürfen bis zu 15 Prozent Non-
Green-Bonds beigemischt werden. Derzeit
wird diese Quote jedoch nur zu neun Pro-
zent aus genutzt, Tendenz fallend. Laut
 Julien Bras, der gemeinsam mit Hervé
 Dejonghe den Allianz Green Bond managt,
gibt es gleich mehrere Gründe, warum
 institutionelle  Investoren gerade den haus -
eigenen Fonds kaufen sollten: erstens die
globale Präsenz von Allianz Global Inves -

tors, die nicht nur in Europa, sondern auch
in den USA und Asien mit zahlreichen Ana-
lysten vertreten ist. Dies sorge für ein bes-
seres Coverage vieler Emittenten und Emis-
sionen. In der Folge erlaubt dies den beiden
Fondsma nagern auch eine im Vergleich zur
Benchmark wesentlich höhere Gewichtung
von Unternehmensanleihen (60 versus 36
Prozent in der Benchmark). Abgesehen
vom höheren Renditepotenzial von Cor -
porate Bonds hat diese Übergewichtung laut
Bras noch einen anderen Grund: „Der be-

tonte Fokus auf Green Bonds von Emitten-
ten aus dem Corporate-Bereich spiegelt un-
sere starke Überzeugung wider, dass der
Privatsektor mobilisiert werden muss, um
Klimaschutz und Energiewende zu finan -
zieren, da Regierungen die dafür notwendi-
gen riesigen Beträge nicht aufbringen wer-
den können.“ Des Weiteren erklärte Bras
gegenüber Institutional Money, dass sein
Haus Fondsinves toren neuerdings auch
„Impact Reportings“ liefert. Und last but
not least führte Bras  natürlich auch die zu-
mindest im Peergroup-Vergleich gute Per-
formance ins Feld, die er wohl aber der star-
ken Gewichtung von Unternehmensanlei-
hen verdankt.
Aber nicht nur die Fondstochter der

 Allianz-Versicherung ging 2015 mit einem
Green-Bond-Fonds an den Start, auch der
Asset Manager der AXA Group zeigte
 Flagge und lancierte ebenfalls im Novem-
ber 2015 den AXA World Funds – Planet
Bonds. 
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»Green Bonds bieten die gleichen 
Renditen wie vergleichbare 
konventionelle Anleihen.«
Olivier Vietti, Portfolio Manager des AXA WF Planet Bonds

   

  
      

HY-Limits Gewinn- Performance Volumen
 Green-Bonds-Anteil bzw. HY-Anteil verwendung (A/T) Gebühren in % YTD 2016 2015 (EUR)

           75 % ,Nur IG T 0,30 -2,89 % 5,79 % -3,04 % 30 Mio.
      94 % ,Nur IG T 0,25 0,31 % 1,01 % 94 Mio.
             100 % Nur IG T 0,60 ,n. a. 3,12 % 0 Mio.
      95 % 0,20 % T 0,45 1,89 %1 1,18 % 155 Mio.

             93 % 2,0 % HY-Bonds, 2,5 % ohne Rating T 0,60 -2,99 % 3,45 % 47 Mio.
             93 % 2,0 % HY-Bonds, 2,5 % ohne Rating A 0,60 -2,99 % 3,45 % 47 Mio.

         98 % Nur IG T 0,30 1,03 % 1,71 % 53 Mio.
         98 % ,Nur IG A 0,30 1,04 % 1,72 % 53 Mio.

     96 % Ca. 1 % A 0,40 1,00 % 1,87 % 88 Mio.
     96 % Ca. 1 % T 0,40 1,00 % 1,87 % 88 Mio.
           91 % 5 %, max. „BB“ A 0,60 1,63 % 3,51 % 110 Mio.
           91 % 5 %, max. „BB“ A 0,42 1,81 % 3,77 % , 110 Mio.
         86 % 7 % Bonds ohne IG-Rating oder Not Rated A 0,25 -0,61 % -0,02 % 6 Mio.

                   100 % ,Mindestrating „B“ – max. 10 % HY T 0,33 1,85 % 1,96 % 120 Mio.
           97 % ,Nur IG A 0,75 0,82 % ,n. a. 39 Mio.

               100 % ,Nur IG T 0,23 2,36 % ,n. a. 24 Mio.
            100 % ,Nur IG T 0,25 -1,74 % ,n. a. 10 Mio.

    65 % 10 % A 0,40 0,42 % ,n. a. 26 Mio.
             80 % 4,3 % „BB“ T 0,35 0,23 % ,n. a. 16 Mio.

       100 % ,Nur IG T -1,98 % 4,27 % 10,42 %
   100 % ,IG+HY T -2,09 % 4,35 % 3,00 %

     100 % ,Nur IG T 1,82 % 2,88 % -0,36 %
         100 % ,Nur IG T 2,35 % 0,7 % 8,74 %
     100 % ,Nur IG T -2,57 % 3,17 % 5,31 %

                      grüne Anleihen an den Markt bringen. Derzeit arbeiten die bestehenden Green-Bond-Fonds noch an ihrem Track Record. Ins Auge sticht die Performance von Allianz Global Investors. Inzwischen gibt
                  Quelle: Bloomberg, SCOPE, Angaben der Gesellschaften, eigene Recherchen Daten: per 31. 8. 2017
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